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Aclaracion

Losantecedentescontenidosen esta presentacionson confidencialesy han sido preparadossolamentepara
propositosinformativos Estapresentaciénno constituyeuna oferta de venta o solicitaciénde una oferta de

comprapor la compafiia Durantela siguientepresentacionja administraciérpodriahacermencionde algunas
declaracionegespectoal desempefiofinancierode la Compafiiacomo también respectoa futuros eventos
esperados

Intentaremosidentificarestasdeclaracionepor el usode palabrascomoesperar,creo anticipar,la intencion,y
otras palabras que denotan eventos futuros. Las declaracionesprospectivasestan sujetas a riesgos e
incertidumbresgue podriancausarque losresultadosrealesdifierande lo prospectado

Advertimosa Uds consideraros factoresde riesgoimportantesque podriancausarque los resultadosreales
difieran de aquellosestablecidosen las declaracionegprospectivascontenidasen esta presentacion,que se
refierenexclusivamente partir de estafecha

La Compafiiano asume obligacion alguna de actualizar publicamente o revisar cualquier declaracion
prospectivayaseacomoresultadode nuevainformacion,eventosfuturos u otros.
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Paz Corp

Pazesunade lasprincipalesempresasdel sectorinmobiliario chileno. Tiene
masde 40 afiosde experienciaen el mercadoy transaen bolsadesdeel afio
2006

Eficiente modelo de negocios integrando la busqueday compra de
terrenos, el desarrollo  de productos, arquitectura vy
disefio,construcciéonmarketingy comercializaciéon

La misién de la compafiiaes proveer la clase media latinoamericanade
solucionedhabitacionalesaccesiblesge calidade innovadorasasegurandda
creaciéonde valorecondmicoparalos accionistas

I Atractivo pipeline de proyectosy bancode terrenosparafuturos desarrollos
en Chiley el extranjera

ExpansiorRegional mmp Growth Stock

U Operando en Pert desde 2007 a través de su subsidiaria Paz
Centenario

U Ingreséal mercadobrasileroen agosto2010 existen2 JVcon socios
locales

La inversion de Prudential en Paz Corp nos entrega experienciay
respaldo,aumentandonuestrascapacidadie crecimienta

Estructura de Propiedad

Paz Family

C
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Plan de Negocios

El foco de la compaiiaes lograr un crecimiento sostenido en el negocio
habitacionala nivellatinoamericanoEstoincluye

U Desarrollar nuevas lineas de negocios.
V' Inversiéon en negocios de arriendo de departamentos.
V' Inversiéon en proyectos de-3 pisos orientados a mercado con subsidio.

V' Proyectos de nueva generacion: concep&pi sustentable verdes.

Certificacion Leed wmp @

W

V' Inversion en viviendas horlzontales a traves del desarrollo de proyectos en Chile y en Pert

U Consolidar la posicion como inmobiliaria regional mediante el desarrollo de nuestros productos

en otros paises de la region.

U Incrementar el porcentaje de participacion de proyectos en Chile. —

S Creatividad Urbana
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Oportunidad Regional

Paz Corp es la plataforma regional sobre la cual se centrarad nuestras
solucionehabitacionalegportodala region

U Expansioren mercadoscongranpotencialde desarrollo
U EstabilidadPolitica/ Financiera
U Significativaléficit habitacionaken laregion
U Apoyogubernamentaparasolucionarlasnecesidadesabitacionaleesefectivo

U Aumentode sofisticacionfinancieray penetracionlo cual permite a los compradoresa
optar por diversasopcionesde financiamiento

U Diversificaciomlel riesgoa travesde unacoberturaregional

T
P R
\\

\\ L | s
1 !
-' PAZ
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Oportunidad Regional

Condicionegnla regionhancreadounaoportunidadde inversiénen el sectorinmobiliario.

. - wLa mayoria de la poblacion tiene menos de 30 afios de edad.
Indicadores Demograficos ] . . .
wLa mayoria de la poblacion en la region residen en zona urbana.
Favorables e - -
wCrecimiento de la poblacion en la region.

wChile ha desarrollado un efectivo mercado hipotecariteudas hipotecarias sobre el PIB es el mas alto
Desarrollo del Mercado en la region, pero aun bajo al comparar con paises desarrollados.

Hipotecario WEI bajo nivel de deudas hipotecarias sobre PIB en el resto de la region es una oportunidad en la medida
gue los mercados financieros se desarrollen en medio de una gran estabilidad econémica.

N\

WEXitosos programas de vivienda en Chile y Brasil han reducido los déficit habitacionales e incrementarpn
Programas de Vivienda el nivel de ocupacion de propietarios.
wOtros paises como Peru y Colombia han reconocido la necesidad de implementar programas efectivog.

_/

wChile se ha expandido a tasas anuales promedio de 5.5% entre20990 Reduccién de la pobreza
desde 45% (en 1080s hasta un 14% en 2009).

wFuerte crecimiento en Brasil, logros macroeconémicos e incremento de la estabilidad econémica.
wPeru ha mostrado un crecimiento sostenido, con un PIB que se espera llegue a 6.5% en 2011
wAlto crecimiento regional esperado en Brasil, Pert y Colombia.

Fuerte y Consistente
Crecimiento

J
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Demographics Regional

Unamiradaa la Region Aumentode la estabilidady massolidosfundamentoX

Inflacién 2010 Ciudades con méas de 1 millbn de habitantes
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Database Statistics ¢ N) < & ® AQ’Q
PIB (PPP) per Capita 2010 Crecimiento PIB
] 120,0
Argentina 15.854 116,0
Chile 15.002
_ P 112,0
Mexico 14.430
Uruguay 14.296 108,0
Panama 12.578 104,0
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Colombia 96,0 T T T T T T T T T T T )
® ® ©® ® O O O O O O o O
Peru O O O O O O O O 49 +d 49 +d
F £ E FE = F - E E
Paraguay A N ® ¥ H4 N M S o N ™ <«
- —o—Pert Brasil —a— Colombia —¢—Chile
Bolivia
Fuente: Banco Central (Chile y Brasil), INEI —
Euente: IMEDatabase (Pert), DANE (Colombia) = _/,// S
— LIy 'r:” \\\

\\'u J
=Y 4
9

Creatividad Urbana



Demographics Regional

Xclase media emergente,incrementode la sofisticacionfinancieray penetraciénasi

comoun grandéficitde vivienda

Déficit Habitacional

7.000.000 - 6.300.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000 -
2.000.000

1.000.000

520.000

2.100.000

1.500.000

.

Chile

Peru

Brazil

Colombia

Fuente:Brazil- Ministério dasCidades Colombiac Censos DANPeruc Min. Eco. y

Fin., Chilec Min. Viv. y Urbanismo.

Deudas Hipotecarias sobre PIB
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3%

Ecuador

4%

Peru

4%

Brazil

5%

Colombia

11%

Mexico

65%

24%
19%

Chile
Panama
USA

Ratio Precio Vivienda sobre Ingreso

Nicaragua
Colombia
El Salvador
Brasil
Ecuador
Costa Rica
Argentina
Panama
Peru
Mexico
Uruguay
Chile

115,77 x
33,86 x
32,40 x
27,78 x
25,77 x
25,09 x
24,28 x
22,41 x
21,20 x
17,88 x
16,77 x

14,68 x Fuente: GlobaPropertyGuideResearch

Tasas de Interés (%)
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Fuente: Bancos
Centrales de

Chile, Peru, Brasil

and Colombia
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Mas Riesgoso _

Noruega ] )
Suecia 0,92
~ Suiza s 0,91
Finlandia Jmmssmm—s 0,90
Australia Jm— 0,7
~ Canada f— 0,64
Dinamarca e 0,64
Chile e 0,62
Corea del sur = 0,62
Alemania === 0,58
N. Zelanda == 041
Holanda J== 0,40
Austria = 0,32
China = 0,18
EEUU = 0,18
Tailandia = 0,17
Malasia = 0,14
Rusia = 0,14
Peru = 0,12
Rep. Chece = 0,11
- lIsrael | 0,00
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Filipinas -0,16 =
Japon -0,18 =
Bélgica -0,20 =
Brasil -0,21 ==
Croacia -0,25 ==
i S
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BlackRock Portugal -0,94 m—
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Demographics Chile

Crecimientaeeconomicodemografiafavorabley mercadohipotecariodesarrollado

Riesgo Soberano Mercado Financiero

Menos Riesgosg)

FEEEEEEL

2001

2002

2003

2004

2005

2006

E== Deudas Vivienda, Billones US$

Fuente: Banco Central de Chile
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Piramide Paoblacional: 3,2 millones de personas adicionales sobre 25 al 2020
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~ Demographics Pert

Consistentecrecimientode Peru en los anos recientesla ha convertidoen una de las
regionesy mercadosmasdinamicasademasde un atractivodestinode inversion

Venta de Casas (millones US$) Demanda Insatisfecha por US$ rango de precios

1700

1.459 70 001- 80 000
1500 1.347 -
1300 60 001- 70 000
1100 50 001- 60 000
900 &+
) 40 001- 50 000
700 g
500 - S 30 001- 40 000
300 @ 20 001-30 000
100 - 15 001- 20 000
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 10 001- 15 000 . .
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas. Fondo Mi Vivienda 8 000- 10 000
Promedio Mensual de Ingreso Familiar US$ Lima
0 20000 40000 60000  80.000  100.000
14 i
900 9 Fuente: CAPECO 2010 (Pert) Unidades
Indicadores Clave 2010
800 750
200 684 Poblacién (millones) 29,€
553 602 PIB (PPP) (US$ billones) 274,%
600 | g PIB (PPP) per Céapita (US$) 9.281
500 j i PIB (PPP) como participacion (%) del total mundial 0,3€
400
2005 2006 2007 2008 2009 2010 ——
Euente:Ministerio de Economia y Finanzas Beru Fuente: IMFDatabase _»_._,/’/
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' Demographics Brasil

Enla medidaque la estabilidady logros macroeconémicogn Brasil continlien,su gran

mercadorepresentaunagranoportunidadenla region
Demanda por Viviendas proyectada

9.000.000 -
8.000.000 -
7.000.000 -
6.000.000 -
5.000.000 -
4.000.000 -
3.000.000 -
2.000.000 -
1.000.000 -

8.447.771
I 6.908.450  [-273.546
2005-2010  2010-2015  2015- 2020

Fuente: Ministério das Cidades

Trabajos creados por ano

1.200.000

1.000.000

962.327

800.000

848.962

600.000

400.000 -
200.000 -

Fuente:

391.591

EEEEEBE NS

2002 2003 2004 20052006 2007 2008 20092010E

Hipotecas (billones US$)
70,0

63,2
60,0
52,6
50,0
40,0 36,0
30,0 26,2
22,5
200 413914816
0,0 — T T T T T T T
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010E

Fuente: BCB / ABECIP / CAIXA

Indicadores Clave 2010

Paoblacion (millones) 193,:
PIB (PPP) (US$ billones) 2.181,1
PIB (PPP) per Capita (US$) 11.28¢

PIB (PPP) como participacion (%) del total mundial 2,87

Fuente: IMFdatabase 7 /_/"

- '-'/
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Paz Corp Chile

U Lider de mercado en viviendas urbanas.

\/ Fuerte presencia en la Region Metropolitana.

\V Exitosa expansion a lo largo del pais.

\/ 33 proyectos en desarrollo y un banco de 25 terrenos comprados.
U Plan estratégico de Paz

V' Crecimiento en los estratos medb@jo y mediealto de la
poblacion.

\V Negocio de arriendo de departamentos

\/ Viviendas horizontales.

U Aumento en la eficiencia

V' Inversidn en procesos de nivel mundial y sistemas de tecnologia
(SAP).

15 Creatividad Urbana
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Portfolio de Proyectos Chile
Abril 2011

PORTFOLIO CHILE

PROYECTOS N° DE TOTAL STOCK DISPONIBLE
HABITACIONALES PROYECT(Q UN MUF UN MUF
Escriturando 20 5.645 8.940 1.796 3.101
Desarrollo 8 1.794 4,307 1.577 3.792
Total 28 7.439 13.247 3.373 6.893
N° DE TOTAL STOCK DISPONIBLE
PROYECTOS DE OFICIt PROY MT2 MUE MT2 MUE
Escriturando 1 17.968 391 4,533 242
Desarrollo 1 3.156 306 - -
Total Oficinas 2 21.123 697 4,533 242
MUF Proyectos Habitacionales MUF Proyectos Oficinas
5.000 - 450 -
4500 - 400
4.000 - 350 -
3.500 - 300 -
3.000 : 250
2000 200 |
1.500 - 150 4
1.000 - 100
500 A 50 -
Desarrolllo Escriturando<lafio Escriturando >1afio Desarrolllo Escriturando<lafio Escriturando >1afio
B ESCRITURAD' 4@PROMESAD' ESTOCKDISPONIBL B ESCRITURAD 4@ PROMESAD ®ESTOCKDISPONIBL
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Escrituracion Paz Chile

La evolucion de la escrituracion de la compaiia ha mantenido su
crecimiento en los ultimos anos, a pesar de las coyunturas econdémicas.

N° de proyectos MM US$

80 ~ - 350

.- ! Terremoto
Crisis Financiera

70 1 - 300

60 - - 250

50 -
- 200
40 -
- 150
30 -

00 - 100

10 - - 90

0

T T T T T 0
2004 2005 2006 2007 2008 2009

== Proyectos en Construccion Promesas e—@ Escrituras
En el ano 2010 se escrituraron 3.469 unidades por un total de MM UF 7,3

siendo el ultimo trimestre del 2010 record historico en la escrituracion de
la empresa con 1.461 unidades.

17 Creatividad Urbana
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Banco de Terrenos Paz Chile
Abril 2011

BANCO TERRENOS CHILE

Status # Terrenos  UN  Valor Terreno (UF
Comprado 19 5.733 1.391.383
Promesado 2 362 46.520

TOTAL 21 6.095 1.437.903

Contamos con un excelente banco de terrenos, con permisos de construccion
aprobados y en privilegiadas ubicaciones.
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R Drammcnc Aa Camearavanta
Promesas de Compraventa

Miles de UF .
1 Otros Inversionistas  ® Paz Corp [¥]= Q109 Q209 Q309 Q4 09 Total
8,000 Promesas Brutas 1.794.898 1.368.368 1.188.291 1.468.811 5.820.368
: Promesas Desistidas ~ (852.913) (1.082.551) (1.150.627) (1.197.821) (4.283.912)
7.000 Promesas Netas 941.985  285.817 37.665  270.989 1.536.456
6.000
5 000 0 UF Q1 10 Q2 10 Q3 10 Q4 10 Total
' 9 . Promesas Brutas 871.129 1.370.670 1.520.881 2.240.706 6.003.385
4.000 Promesas Desistidas ~ (1.046.469) (1.653.451) (1.412.543) (796.476) (4.908.939)
3.000 Promesas Netas (175.340) (282.781)  108.337 1.444.230 1.094.447
2.000
1.000
2006 2007 2008 2009 2010

Trimestres T2-09 T2-10 Var(%) T3-09 T3-10 Var(%) T4-09 T4-10 Var(%)

Promesas Netas

285.817 (282.781) -199% 37.665 108.337 188% 270.989 1.444.230 433%

T1-10 T1-11  Var(%)
(175.340) 1.159.846 761%

19
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Inicios de Escrituracion 2010

Mes

Escrituracion

Proyecto Comuna Unidades Escrirtgg?cién Iniciada
1 Estilo Urbano Santiago 487 feb-10 P
2 Infinito 2 Santiago 382 abr-10 P
3 Puerto Sofiado Puerto Montt 209 feb-10 P
4 Lyon&Once Providencia 150 jun-10 P
5 Porvenir Antofagasta 280 jun-10 P
6 Tierra Mundo Santiago 311 jun-10 P
7 Urban Office Providencia 50 jun-10 P
8 Energy Santa Rosa 1 Santiago 208 oct-10 P
9 SunCity Vifia del Mar 274 jul-10 P
10 Terraza Bulnes Santiago 325 jul-10 P
11 Aire Urbano Talca 340 sep-10 P
12 Buen Vivir La Travesia Pudahuel 200 ago-10 P
13 Buen Vivir Teniente Cruz Pudahuel 144 sep-10 P
14 EnergyLord Cochrane 1 Santiago 295 sep-10 P
15 Apoquindo 4501 Las Condes - oct-10 P
16 Cima Santiago 375 nov-10 P
17 Nuevo Portugal Santiago 357 jun-10 P
Total 4.680
20
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" Escrituras de Compraventa

Miles de UF
1 Otros Inversionistas @ Paz Corpha Q109 Q2 09 Q3 09 Q4 09 Total
Escrituras Brutas 1.195509 1.363.340 1.406.561 1.193.703 5.159.112
7.000 Escrituras Desistidas (6.746) (10.314) (22.991) (65.964) (106.015)
Escrituras Netas 1.188.763 1.353.026 1.383.570 1.127.739 5.053.097
6.000
5.000 UF Q110 Q210 Q310 Q4 10 Total
Escrituras Brutas 651.529 1.152.961 1.930.736 2.118.208 5.853.435
4.000 Escrituras Desistidas (28.107)  (32.998)  (21.314)  (32.189) (114.608)
3.000 Escrituras Netas 623.422 1.119.963 1.909.422 2.086.018 5.738.826
2.000
1.000
2006 2007 2008 2009 2010
Trimestres T2-09 T2-10 Var(%) T3-09 T3-10 Var(%) T4-09 T4-10 Var(%) T1-10 T1-11  Var(%)

Escrituras Netas  1.353.026 1.119.963 -17% 1.383.570 1.909.422 38% 1.127.739 2.086.018 85% 623.422 1.056.167 69%

= _,_:)/ ., X
————— A |
\‘... "’ il \\

. PAZ
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Paz Chile
Negocio Vertical (4 -5 pisos + subsido )
Proyecto en Desarrollo

Lanzamiento junio 2010
240 unidades
Buen Vivir Carrascal,
Quinta Normal
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Paz Chile
Negocio Vertical (4 -5 pisos + subsido )
Proyecto en Desarrollo
Lanzamiento marzo 2011
287 unidades
Plaza Brasil , Santiago

sasguuel. 'SEGREERApSRTAsLam

it 31

""""""""""""""""
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Paz Chile
Nuevo concepto Vertical
Proyecto en Desarrollo
Lanzamiento marzo 2011
80 unidades
i-apt, Vitacura

24
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Paz Chile
Negocio Arriendo
Proyecto Terminado

248 unidades
NRG Santa Isabel, Santiago

Absorcion Mensual

il

feb-10 |
mar-10

abr-10

Arriendos Mensuales

nov-10 (W

jun-10 |1
jul-10

oct-10 |W
dic-10 M

ene-11
feb-11

== Arriendos Acumulados

i : : Arrendados al:
Tipologia: # Dptos: © % Avance
pologia; # Lplos: e rep2011 ! 7°

1ID+1B | 168 159 95%
2D+1B: 25 ! 25 ! 100%
2D+2B i 55 ! 55 L 100%

| TOTAL | 248 239 L 96% |
=

25
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Paz Chile
Negocio Arriendo
Proyecto en Desarrollo
Inicio construccion sep 2010
Etapal - 486 unidades
Sara del Campo, Santiago
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Paz Corp Peru

u Paz Centenario Sociedadperuana en asociaciéncon
Inversioneentenario(*)

U 9 proyectosde viviendaen desarrollo 6 verticalesy 3
horizontales

U Atractivo pipeline de proyectos(bancode terrenos con
11 sitios)

U 1.340separaciones minutasrealizadas

u Perspectivasle crecimientoson positivasy la operacion
puede ser escalada rapidamente incluyendo
oportunidadesfuerade Lima

U Financiamientdocal (BCPBBVAScotiabankinterbank.

(*) Inversiones Centenario es el brazo
inmobiliario del Grupo Romero, uno de los mas
grandesholdingsde negociosen Peru

28
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Porfolio y Banco de Terrenos Paz Peru
Abril 2011

N° DE TOTAL Disponible

UN MUF UN MUF
Proyectos de Viviendas (PC 6 1.771 1.919 867 911

Proyectos de Casas (PCG) 3 1.705 2.354 751 1.108
Total 9 3.476 4.273 | 1.618 2.019

Departamentos + Casas  pROY

BANCO TERRENOS PERU
Valor Terreno

# Terrenos UN

:
:
I (UF)
Comprado I 10 10.641  1.082.622
Promesado : - - -
Por vender : - - -
SUBTOTAL : 10 10.641 1.082.622
Aprobados en Comité : - - -
En negociacion E 10 11.154 1.719.516
TOTAL [ 20 21.795 2.802.138 / e

— \ [ § | . ”/ X

\\

PAZ
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Mapa de Limag Proyectos y Terrenos

Ventanilla
Radio Cora
Puente Piedra |
Las Torres
Canta Callao
Cieneguilla
Av. Arequipa
Candados
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