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Los antecedentes contenrdos en’ est‘a pfresentacnon son confldenuales y han sido
preparados solamente para propoésitos informativos. Esta presentacidon no constituye una
oferta de venta o solicitaciéon de una oferta de compra por la-compania. Durante la
siguiente présentacion,da administracion podria hacer mencion de.algunas declaraciones
respecto”al _desempefo financiero de la Compaiiia_como también. respecto_a“futuros

g
eventos s espéradosd’

g 7

y 4
In‘rerpare‘rﬁos enn'ﬁfqp“estas declaraciones por el "uso de palabras como esperar, creo
] IC otras palabras que denotan eventos futuros Las declaraciones

Ad%rtlmos a Uds considerar los factores de riesgo importantes que podrian causar que
}os resultados reales difieran de aquellos establecidos en las declaraciones prospectivas

'contenldas en esta presentacion, que se refieren exclusivamente a partir de esta fecha.

La Compania no asume obligacion alguna de actualizar publicamente o revisar cualquier
declaracion prospectiva, ya sea como resultado de nueva informacion, eventos futuros u
otros.

’/ /f;f. y

B La informacion contenida en la presentacion ha sido preparada considerando los estados
financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados con fecha 26 de mayo de 2021.
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. Entorno Inmobiliario

I. Costos de construccidon

A "?"’?de los materiales
e construccion

a a las obras de .
golpe: Materiales de

%%]pg: (cilisl?gg?lggo b construccion
&%Egg;gﬂi % ‘ de%slﬁmdmdehmc registran alza
cubrir el impacto Alze ’ﬁe lOS matenales promedio de 12%
de construccion mZCL‘Z':m
golpea a las obras de
tx@ylendas sociales:

! cefca de US$ 1.200

necesuanan para
brir el impacto

Fuente: El Mercurio, 25 de julio, 2021.
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I. Costos de construccidon

En la industria
hay 100.000
trabajadores

menos que en

2019

Sueldos de
jornales y
maestros suben

en torno a 6,2%

Fuente: Las Ultimas Noticias, 25 de julio, 2021.

algunas de las
medidas para

Faltan jornales y maestros en general; gasfiteres, carpinteros, eléctricos, ceramistas y albaniles, en especial

La construccion necesita llenar
100.000 vacantes: ¢cuanto estan
pagando en las obras?

Sueldos de los cargos mas
solicitados en la construccion

Banyeuz Mutioz

“Faltan muchos maastros yjormaies”, cuenta Sebastidn Mol na, gerente ganeral de 13 nmobiliaria EMM.

ciertos oficios. "'Faitanalbadiles, carpinte-
ros, ceramistas, eléctricos. En general,

a construcdon se vio muy
por la pandemia. Un efecto colatera
ha sido el alzade precios “g incluso la
escasez- de algunos materiales. Y ahora
se le suma otro problema que se ha ido
acentuando: la falta de mano de obra. Se-
gin los datos aporfados por la Camara
Chilena de la Construccidn (CChC), en
comparacion al 2019 hay cerca de 100,000
personas menos trabajando en esta indus-
tria.

Capacitaciones cpceciiaire ae |
Y NUEVOS  {ota e un encomens
portales de 5o, quena pa-
empleo Son iy s miltones 4o

pueslos de lrabajo
"Muchns trabajadores
optaron por ejercer la-
beres por cuenta pro-
pia, impulsados por

SUMar  na aita demanda de
5 los en @l hogar,
trabajadores. Ziiitarse s otros ru

bros, como los servi-

cios de reparto. A ello se suman personas

que no han vuelto a trabajar por temor a

contagiarse y mujeres que estan al cuida-
do de nifios o adullos mayores”.

La escasez, cuenta, se evidencio una

vez reiniciadas las obras de cdificacion

muchas iadasala

camara comenzaron a informar sobre la

dificultad de encontrar trabajadores e

que labores que
requicren de capacitaciony varios anos de
oficio. Por lo mismo, hemos mantenido
programas de capacitaciones para traba-
jadores en la Escuela Tecnoldgica de la
Construccion” {escuelacche.cl, http://
bit.ly/33wSkeX).

"Los datos que manejamos es que ha-
cia fines de 2019 teniamos mas de
800.000 trabajadores, entre directos e in-
directos; a mayo de este 2no sumabamos
poce mas de 700.000, gor lo que todavia
se debleran reincorporar al sector unas
100.000 personas. En todo caso, pensa-
mos que hacia fines de este ano o durante
el primer semestre de 2022 se habra recu-
perado la totalidad de los empleos perdi-
dos por la pandemia”, proyecta.

El escalafon

Una de las afectadas por 1a falta de es-
pecialistas es la inmobiliaria y constructo-
ra EMM. Su gerente general, Sebastian
Molina, calcula su escasaz de mano de
obra en un 15%; principaimente se da en
jernales y maestros, ademds de gasfite-
res, carpinteros y albadiles. "No hay esca
sez en mandos altos, pero si faltan mu-
chos maestros y jornales. La escasez ge-
nera retrasos y los retrasos también gene-
ran mayores costos”, lamenta.

Los jornales, agrega, reciben un sueldo
promedio de $620.000 brutos, mientras
un maestro de segunda gana $850.000; ¢l
de primera, $1.000.000. Antes de la pan-
demia, los sueldos promedio del rubro
etan 6,2% mas bajos, dice; e salario de un

Cargo

Jefe de oficina
Jefe de despacho
Jefe de proyecto
Jefe de terreno

Administrador de obra

Administrativo

Prevencionista de riesgo

Control de calidad
Analista contable
Jefe de bodega

~ Renta*

| $3.164.000
$3.100.000
$2.358.000
$1.662.500
$1.624.000
$1.230.900
$1.163.000
$1.075.000
$1.050.000
$1.000.000

Fuente: Trabajando.com *Renta promedio bruta del
rubro de la construccion de los ultimos 30 dias.

jornal, por ejemplo, rondaba antes del es-
1allido los $580.000 y el de los maestros
de 17, bos $935.000.

"El jornal no tiene Sus

demanda, pero na nos ha ido bien”, asu-
me.

Pedro Pablo Mir, gerente de Estrategia
y D de Iconstruye, plataforma

funciones son barrer, |levar la carretilla,
hacer excavaciones, Mas adelante pasan a
ser ayudantes, maestros de segunda, de
primera. Luego puaden pasara

que conecta a empresas constructoras
con proveedores y subcontratistas, anali-
23 los efectos de esta escasez: “Los mas

son ¢k te los atrasos en

Jeles de vbras y adminislradores de pro-
yectos. Fse es al escalafon en la constries
cioén. Hay empresas donde falta que se cu-
bran 25 puestos, en otras 30. A muchas ‘es
esté pasando”, reconcce.

(Razones para este fendmeno? "Algu-
nos trabzjadaras creen que no pueden op-
tar  las ayudas del gobierno si estin con
contrato vigente. Pero si pueden, Otre
grupo menor lo ha hecho por temor al
contagio. También hay otro segmento
que esta haciendo trabzjos ocasionales”,
resume. Molina cuenta que han llamado a
trabajadores antiguos para consultarles
por que no han vucllto a trabajor; muchos
responden que van a regresar en septiem-
bre. "Estamos a la espera de que lleguen,
Hay portales que juntan la oferta con la

los plazos, y sobre lody, el aumento en los
cnstos de constniccion; las demoras cues-
tan caras, y por evitarlas se genera la ne-
cesidad de contar con manc de obra casia
cualquier costo™, responde Mir.

2Donde buscar trabajo?

La CChC, la OTIC, el Sence y |2 Bolsa
Nacional de Emplec racientemente se
uniercn parz impulsar el portal Trabajos
en Obra (trabajosenobra.cl, http://
bit.ly/3qTEZr9) come “una plaza de en-
cuentro” entre trabajadores y empresas
de la construccion. "Hay inscritos mas de
20.000 trabajedores que pucden oplar a
trabajos de calidad ofrecidos por las em-
presas participantes”, destaca Carlos
Zeppelin, vicepresidente de ls CChe,
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Costos de construccion

Quiebres de stock
impulsan precios

de materiales al
alza

Fuente: Diario Concepcion, 8 de junio, 2021.

GREMIO EXPUSO ANTE LA COMISION DE VIVIENDA DE LA CAMARA DE DIPUTADOS

CChC alerta que quiebre de stock esta
impidiendo terminar proyectos sociales

La enlidad lamenld que el dano es para micro y pequenas empresas que consliluyen el 80% de log
socios. Minvu anuncio la aclualizacion de los itemizados de precios para proyeclos subsidiados.

Tauipo Twonamiu y Negains
cnntitcs

Ln acnerdo politico transversal
serfa la sphicion para el quiehre de
stockque alectual seclor construe
widn, manilesto la presidentu de la
CCRCConcepeian. Helen Martin. al
expaner la “grave crisis” ante la Co-
auisigins de Vivienda, Desarrollo Us
bano ¥ Bienes Nucionales de la Ci-
mara de Dipntados.

Tasdivigenta, yuien ue ka dnicare
presentacte de regiones del gremio.
agrego que éstaes lninics formade
solucianar os clectosdel alza de pre-
civsyyuichrede stuek de materinles
que eati perjudicanda los procesns.
constructivos de empresa
wacional, espocialmenten lus peyue
fias y wecionas, que representao ol
0% delos socios dela entidad.

Fn este contexta. plantes que el
Tendmeno esld alectundy grave
mente alos contratos que mantie-
nenlasempresascon el Gahiernay
que, ek de ellas, no han pucli
do comenzar con las ohras. Ade-
maz. resalté que tamhién peligra la
cantinuacion ¥ términa de varios
proxveclos,

Detallé gue en lu region del Biu-
hin el 65% de viviendas can subsidin
DS 19 @i no inician su constiuc
ciony3mil del DS49estin cnespe-
ra de reasignacion presupuestaria.
Fstoimplica el retiasa en soluciones
habitacionales pura 61 mil Fanilivs.

a nivel

Tmpacto en el emplen

Nesde el gremia de la constroe-
cion de Convepritn, lanenlaron
queotrode s efectosdirectosesla
péndida deempleo.

“Eola regitn ded Biobiv son25mil
Tos puestosde trabajo en riesgo por
esta sitnacidn, In que equivale al
0 el Juasulubural Lotal de L re
i, senald lu dirigenta.

Lo anterior. afirmé Martin. afec-
tadirectamente alas familias bene-
liczunas delos subsidios del Eslidu,

~ererrere-

PEEEREILT.

cinnal del patsy donde seregistraun

lruecion. pur lo gue no ameritan

aumentade f: I
1os v allegadlas a nivel nacional.
Aderms, en Ju jornada participd
el ministra de Vivienda v Urhanis-
ma. Felipe Ward, vel subsecretario
cle esucartera, Guillerme Rolundo,

derecursos. estiméel suh-
secretanio Rolando,
Lovilras del Minislerio de Vivien-
day Urbanismn [ Minvujen mayode
2A20eran 36mil 368 Ios provecios de

quienes sefalaron que comparten
el diagndstica ¥ que esta semana
presealarin medidas gueavadena
mejorarel actual escenario que gol-
peaal rubro.

Ward adelantd que entre las
ieleas se prupondeid una uelualiza
¢ion en loy itemizados de precins
¥ €n un anmenta exceprional de

bsidius pira proyectus del Pro

comoson los programas del Fondo
Solidario de Eleccinn de Vivienda
(DS 491 y el Subsidio de Integzacion
Suvialy Territurial (DS 191, que be-
nefician a grupns vulnerables y
emergentes,
Asegurd gue estu o preveupun

te en un contexto de déficit hahita-

gramu de Mejoramiento del Patri-
manin Familiar 5 255 v del 1'ro-
grama e Mejoramiento de Vivien
das v Barrios, DS 27,

Semin el ministerin son las chras
de mejaramientnlazque se han vis-
Lo mids alectadas porelimpacto de
Ja pandemia y no lus obras de vons-

iniciaclos, Jus quedu
rante el misma mes de este sin le-
gamon a 15 mil 260 2 nivel nacional,
mustrundu una inpurlante buji,

Fvalnarion de medidas

Pese a ese analisis. los represen-
Luates de Ju CCHC susluvivrun quu
Taafectacion es relevante en proyec-
tnz D849 DS19,

Paculos primeros proponen mea
signar fondos especiales a tnvés
delarticulo 27 del Decreto Supre-
mo9 para el segundo semestrede
esle ativ.

Entanto, para el DS 19 plantean
que se ajusten los precios de venta
pana Larnilias vulnerables v
gentes enun 13%, gue es el porcen-

tuje deaumentode costos pura csos
proyectns.

Contodosestos angumentos los
dipuludossoliviluron ul Minvuuna
evalnacion de las medidas pro-
puestas,

Ll dipulado Gunzale Wialer
(CS), quien presidia la Comisidin,
senald quese requiene Ina nieya se-
sidn paracvaluarsi las medidas del
Misvuestin dando resullado, Para
ello.quedo fijadiung nueva sesion
para el 23 de agasto.

&
b
-

AL

il

(077 ¢ 2 ke
i

Fn ese sentido, el parlamentarin
Fidel Fspinozail’S}seiialdque estn
sila se soluciona con desl
yores reeursos” ydijogue enel caso
del 15 19 si no se entrega este tipo
de saluciones Jas empresas ni si-
yuiera se uleeverin o evaluar los
proyectos”.

Por su parte. el diputada Sergio
Bobadillu [TDI1 pické wl minsleo
Ward acogerTus propuestas delgre-
mio, ya que es necesario ‘dar esta-
bilidad labaral ¥ reenperar los em-

r

pleos purdiclos™
Yoz.de diputados ¥ René Manuel Gareis (1IN sefia-
Asimizmn. los legisladores acor-  loque esurgente bmscar nna fisrmn-
chironsulicilus al Minve unandlisis +— la para mejorar ¢l ubastecimienlo
delus obrasdelos programas DS99 de Jus empresas,

¥DS 19 quenapadrian llegarater-
minw v de proyectos que oo se han
acljuchiaclo; pelacidnimpulsack por
eldiputado Osvaldo Urrutia 1)
Fato, con el fin de tener unavision
amplia de lo que ocue con em
presas v nivel nucional.

“Elsectar dela construceion nn se
puede delenes, yague eschmatorde

lanctividad en el pai:

generacion de emplen”.
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Construccion

Inmobiliarias estiman que costo de construccion se ha
disparado mas de 10% desde el inicio de la pandemia

Empresas destacan que el alza en el valor de los materiales y la ausencia laboral de algunos trabajadores

producto de la crisis sanitaria, afecté la productividad de las obras.

Por: J. Troncoso Ostornol | Publicado: Lunes 9 de agosto de 2021 a las
08:00 hrs.

Fuente: Diario Financiero, 9 de agosto, 2021.

Aumento en torno

a 10% en costos
de construccion

El costo de construcciin se ha disparade mas de 10% desde el inicle de
la pandemia, estiman las inmobiliarizs que mantienen 2 esta situacion
como une de sus principales riesgos que deben afrontar,

Seqin la Camara Chilena de la Construccion [CChC, dentro de los
materiales mas escasos deskacan lz maderz dimensionada, tzbleros y
parfilas de fierro,

En su andlisis de resultzdos del segundo trimestre, |2 inmokiliara Paz
Corp dijo gue el costo de muchos de los materlales v subcontratos
utilizades en el proceso constructlvo han sufrido aumentos Importantes.
& su vez, las restricclones sanitarias v la ausencla laboral de algunos
trabajadores de la construcclén producte de la pandemia, ha afectado la
productividad de las obras, traduciéndose tamblén en aumentos de
costos, Todo lo anterier ha implicade que el costo de construccién ha
sumentado en torne al 10% respecto a los costos existentes previes al
inicio de |2 pandemia®, dijo la empresa.

Lz administracidn de la sociedad sefialé que, conforme la situzeidn
sanitarla & nivel nacional ¢ global se vays normalizands, ests también se
traduzca en una normalizaclén en los costes de comstruccldn. "Sin
embarge, no es descartable que los costos se mantengan altos per um
pericdo extense de tiempo, que incluso éstos sigan zumentzndo, o qua
ne bajen en &l mediano plazo a pesar qus |a situacion se nermalice”, dijo
Paz Carp.

Lz censtructora Besalco tambign mantuvo 2l precio de los insumos coma
uno de sus Mayores riesgos an &l segunde trimestre del afie,

“La variacién de los precics de los principales insumas es oiro factor da
riesgo de la compafiia, para lo cual en Iz mayoriz de los contratos s8
cuenta con indices de reajuste que buscan traspasar diche riesge a los
mandantes”, dijo la empresa en su andlisls de resultados.

Explicé gue, s blen a medlano plaze este sistema minimiza les riesgos,
mirado a corto plazo, un alza Importante v sostenida de algln Insumao
pusde generar un impacto negativo ya que el alza se traspasa a los
mandantes en forma diferida en el tiempo, como es 2l caso del alza del
ensto de la mane de sbra acurrids en el ditime tempa.

"Adicionalmente a los Insurnas materiales, los aumentos en los valores de
centratzcion de mane de cbra impackan negativaments en los margenss
para aquellos contratos gue ya han side adjudicados v que se encuentran
en etapas de Eérmine o muy svanzades®, difo la empresa, que destac

gue este riesgo se ha mitigedo con la incorparacion de nueves valores en

las pr come en la diversi de les
relacionades al drea de la construceldn en los cuales se encuentra la
compafiia (construccion, servicios de maguinaria, inmebiliario, entre
otros),

En la mismz linsa, la empresa Ingevec dijo que, en la especizlidad de
edificacién la sociedad normalments cpera bajo contrates de suma
alzada, &5 decir, contratos en donde s establece un precio fijo por los
servicios prestados, 8l que sa reajusta exclusivamenta por inflacion,

"Lo anterlor se traduce en que una varlaclon abrupta en el costo de les
Insumas no es necesarlamente compensada por el ajuste en la Inflaclén.
Entre los afics 2012 v 2014 existlercn Importantes alzas en los costos de
mane de obra, v bajas en la disponibllidad de mane obra calificada, lo gue
afectd de manera cignificativa los mdrgenes del negocle de I&C
(Ingenlerfa y Construcclén)®, sostuvo la empresa al analizar sus
resultados del segunde trimestre.

Ante este, ls compafiia difo que ha actusde actualizande las estructuras
de costes v plazes de nueves ] i B
praductives que permitan hacer mas eficientes los recursos disponibles.

"8 su vez, la compefils puede verse sfectads por alzs en los precios de
materisles, pero existen mecanismes de cobertura que permiten disipar
este riesga”, difo la empresa, cuya administracidn precisd que, par el lade
inmabiliarie, s2 han incorporads estos nuevos precios a los andlisis de

cada proyecto inmobiliaric en carpsta, con 8l fin de afinar los estudios y
realizar l2s decisiones de inversidn basados en la realidad econdmica de

mercado Inmokiliarie ¥ no en especulaciones de preclos.

"Cabe cefialar que, dade el orlgen constructor de |2 Socledad, todos log
negeclos Inmeblllarios en los gue e participa son construldos por el drea
de I&C, slempre asegurande gue esta se realice a precios competitivos de
mercado”, asegurd.
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POR J. TRONCOSO OSTORNOL

El costo de construccion se ha
disparado mas de 10% desde el
inicio de la pandemia, estiman las
inmobiliarias que mantienen esta
situacion como uno de sus princi-
pales riesgos que deben afrontar.

Seglin la Cimara Chilena de la
Construccion (CChC), dentrode los
materiales mas escasos destacan la
madera dimensionada, tableros y
perfiles de fierro.

En su analisis de resultados del
segundo trimestre, Paz Corp dijo
que el costo de muchos de los ma-
teriales y subcontratos utilizadosen
el proceso constructivo han sufrido
aumentos importantes. “Las res-
tricciones sanitarias y la ausencia
laboral de algunos j esde

que costo de construccion
se ha disparado mas de
10% durante la pandemia

B Empresas destacan que el alza en valor de
materiales y ausencias laborales por la crisis
sanitaria afectaron productividad de las obras.

sanitariaanivel nacional y global se

la construccién producto de la pan-
demia, ha afectado la productividad
delas obras, traduciéndose también
en aumentos de costos. Todo lo
anterior haimplicado que el costo
de construccion ha aumentado en
torno al 10% respecto a los costos
existentes previos al inicio de la
pandemia”, dijo la empresa.
Laadministracién dela sociedad

vaya lizando, esto también se

cuenta con indices de reajuste que
buscan traspasar dicho riesgo alos

traduzcaen| S BO,
dijo que no es descartable que éstos
se mantengan altos por un periodo
extenso de tiempo.

Besalco también mantuvo al
precio de los insumos como uno de
sus mayores riesgos. “Lavariacion
de los precios de los principales
insumos es otro factor de riesgo
de la pafia, para lo cual en

sefiald que, conforme la situacion

la mayoria de los contratos se

d ", dijola su
analisis de resultados.

Explicd que, si bien a mediano
plazo este sistema minimiza los
riesgos, en el corto, unalza impor-
tantey sostenida de algiin insumo
puede generar un impacto negativo,
yaque el alza se traspasaen forma
diferida en el tiempo.

valores de contratacidn de mano de
obraimpactan negativamente en los

00 CASTRD.

contratos de suma alzada, es decir,
contratos en donde se establece
un precio fijo por los servicios
prestados, el que se reajusta ex-
clusivamente por inflacion.

“Lo anterior se traduce en que
una variacién abruptaenel costode
los insumos no es necesariamente
compensada por el ajuste en la
inflacién. Entre los afios 2012 y
2014 existieron importantes alzas
en los costos de mana de obra, ¥
bajas en la disponibilidad de mano
obra calificada, lo que afectd de
manera significativa los margenes
del negacio de I&C (Ingenieria y
Construccion)”, sostuvo.

Ante esto, dijo que ha actuado
actualizando las estructuras de
costosy plazosd 5
ymodificando procesos productivos
que permitan hacer mas eficientes
los recursos disponibles.

“Lacompania puede verse afec-
tada por alza en los precios de ma~
teriales, pero existen mecanismos
de coberturaque permiten disipar
este riesgo”, dijo laempresa, cuya

i0n preciso que, porel

para
que ya han sido adjudicados y que se
encuentranen etapasde términoo
muy avanzados”, dijo la empresa,
que destaco que este riesgo se ha
mitigado con la incorporacién de
nuevos valores en las propuestas
presentadas comoen la diversifica-
cién de los contratos relacionados
al area de la construccién en los
cuales se encuentra la compaiiia
(construccion, servicios de maqui-
naria, inmobiliario, entre otros).
En su reporte, Ingevec dijo que,

“Adi alosi
materiales, los aumentos en los

Fuente: Diario Financiero, 10 de agosto, 2021.

enla ialidad de edificacion, la
sociedad normalmente opera bajo

lado inmobiliario, se han incor-
porado estos nuevos precios a los
analisis de cada proyecto en carpeta,
con el fin de afinar los estudios y
realizar las decisiones de inversion
basados en la realidad econdmica
de mercado y noen especulaciones
de precios.

“Cabe sefialar que, dado el origen
constructor de la Sociedad, todos
los negocios inmobiliarios en los
que se participa son construidos
por el area de 1&C, siempre asegu-
rando que esta se realice a precios
competitivos de mercado”, asegurd,

Aumento en torno

a 10% en costos
de construccion




. Entorno Inmobiliario

I. Costos de construccidon

Alza en
precios de
materiales

por quiebres
de stock

Aumento en torno Escasezy
ausencias

de mano de

a 10% en costos
de construccion obra

Aumento
en costo de
mano de
obra

El desafio es
traspasar a precio
estos mayores
costos
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Il. Resumen

I.  Destacados del periodo

Utilidad 2T21:
Utilidad 6M21:

Ingresos 6M21:
Escrituras 6M21:

Ganancia Bruta 6M21:
GAV 6M21:
ROS 6M21:

EBITDA 6M21:
Margen EBITDA:

ROE:

Promesas 2T21:
Promesas 6M20:

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.

MMS$ 58 => inferior respecto a los MM$ 4.493 de 2720
MMS$ 2.040 = inferior respecto a los MM$ 4.035 de 6M20

MM$ 19.630 = 34,2% menor a los MM$ 29.854 de 6M20
MUF 1.297 = 20,9% menor a 6M20 | MUF 1.062 Chile=>» 27,3% menor a 6M20

MM$ 7.046 => 33,4% menor a 6M20 / Margen 35,9% vs 35,5% en 6M20
MM$ 7.184 = 74,6% mayor a 6M20
12,0% vs 16,1% en 6M20

MM$ 1.475 = 81,1% menor a 6M20
5,5% vs 21,6% en 6M20

4,5% vs 5,8% a Dic-2020

MUF 3.494 = mayor respecto a las MUF 191 de 2720
MUF 4.491 = mayor respecto a las MUF 972 de 6M20
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Ill. Analisis Financiero
i.  EERR 2T21

FECU' Estados Financieros Proporcionales®
Estado de Resultados 2T21 2720 VAR % VAR. 2T21 2720 VAR % VAR.
(millones de CLP)
Ingresos de actividades ordinarias 5.390 20.868 (15.477) (74,2%) 8.697 23.466 (14.769) (62,9%)
Costo de ventas (3.445)  (13.589) 10.144 (74,7%) (5.965)  (15.782) 9.817 (62,2%)
Ganancia bruta 1.946 7.278 (5.333) (73,3%) 2.732 7.684 (4.952) (64,4%)
Margen bruto 36,1% 34,9% 1,2% 31,4% 32,7% (1,3%)
Gastos de administracion y venta (3.599) (1.352) (2.248) 166,3% (4.273) (1.925) (2.347) 121,9%
Resultado de explotacion (1.654) 5.927 (7.581) (127,9%) (1.541) 5.758 (7.300) (126,8%)
Resultado fuera de explotacion 712 (116) 828 715,8% 477 (10) 488 4796,4%
Otros ingresos, por funcién 4 28 (25) (86,1%) 31 22 9 40,7%
Ingresos financieros 32 183 (151) (82,3%) 34 188 (154) (82,0%)
Costos financieros (87) (168) 81 (48,2%) (116) (234) 118 (50,3%)
Diferencias de cambio 47 3 43 1399,5% 118 94 24 25,5%
Resultado por unidades de reajuste 644 (61) 706 1150% 420 (90) 511 566,7%
Participacion en las ganancias de asociada 74 (98) 172 175,0% 8) (2) (6) 307,8%
Otras ganancias (pérdidas) (2) 2) 1 (29,0%) 2) 12 (13)  (113,4%)
Ganancia (pérdida) antes de impuestos (942) 5.811 (6.753) (116,2%) (1.064) 5.748 (6.812) (118,5%)
Gastos por impuestos a la ganancia 992 (715) 1.707 238,8% 1.114 (652) 1.766 270,9%
Ganancia (pérdida) 50 5.096 (5.046) (99,0%) 50 5.096 (5.046) (99,0%)
Ganancia participaciones no controladoras (7) 604 (611)  (101,2%) (7) 604 (611)  (101,2%)
Ganancia propietarios de controlador 58 4.493 (4.435)  (98,7%) 58 4.493 (4.435)  (98,7%)
ROS 0,9% 24,4% (2349) bps 0,6% 21,7% (2114) bps
EBITDA (1.131) 6.739 (7.870) (116,8%) (1.131) 6.739 (7.870) (116,8%)
% EBITDA / ingresos (13,0%) 28,7% (4172) bps (13,0%) 28,7% (4172) bps

TNIIF 11 norma de “acuerdos conjuntos” que sélo permite consolidar aquello en lo cual se tenga el control efectivo. Aquello sociedades donde no se tenga el control se consolida la
utilidad final a través del mecanismo de VP (valor patrimonial). Se aplica desde enero 2013 y el mayor impacto que tiene en los estados financieros de Paz Corp S.A. es la no

consolidacion linea a linea de la filial de Pera.

2 NIC 31 norma aplicada durante los ejercicios 2011y 2012, la cual permite consolidar proporcionalmente linea a linea aquellas sociedades donde la

empresa no tenga el control.



Ill. Analisis Financiero

EERR 2T21 FECU

Est.ado de Resultados 2721 2720 VAR % VAR.

(millones de CLP)

Ingresos de actividades ordinarias 5.390 20.868 (15.477) (74,2%)

Costo de ventas (3.445) (13.589) 10.144 (74,7%)

Ganancia bruta 1.946 7.278 (5.333) (73,3%)

Margen bruto 36,1% 34,9% 1,2%

Gastos de administracion y venta (3.599) (1.352) (2.248) 166,3%

Resultado de explotacion (1.654) 5.927 (7.581) (127,9%)

Resultado fuera de explotacion 712 (116) 828  715,8%
Otros ingresos, por funcion 4 28 (25) (86,1%)
Ingresos financieros 32 183 (151) (82,3%)
Costos financieros (87) (168) 81 (48,2%)
Diferencias de cambio 47 3 43  1399,5%
Resultado por unidades de reajuste 644 (61) 706  1149,7%
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociada 74 (98) 172 175,0%
Otras ganancias (pérdidas) (2) (2) 1 (29,0%)

Ganancia (pérdida) antes de impuestos (942) 5.811 (6.753) (116,2%)

Gastos por impuestos a la ganancia 992 (715) 1.707 238,8%

Ganancia (pérdida) 50 5.096 (5.046) (99,0%)

Ganancia participaciones no controladoras (7) 604 (611)  (101,2%)

Ganancia propietarios de controlador 58 4.493 (4.435) (98,7%)

ROS 0,9% 24,4%  (2349) bps

EBITDA (1.131) 6.739 (7.870) (116,8%)

% EBITDA / ingresos (13,0%) 28,7%  (4172) bps

Margen de explotacion (30,7%) 28,4% (5908) bps

Tasa efectiva Impuestos 105,4% 12,3% 9305 bps




Ill. Analisis Financiero

.  EERR 6M21

FECU' Estados Financieros Proporcionales®
Estado de Resultados 6M21  6M20 VAR % VAR. 6M21  6M20 VAR % VAR.
(millones de CLP)
Ingresos de actividades ordinarias 19.630 29.854 (10.224) (34,2%) 27.046 36.132 (9.086) (25,1%)
Costo de ventas (12.583)  (19.267) 6.684 (34,7%) (18.405)  (24.566) 6.160 (25,1%)
Ganancia bruta 7.046 10.587 (3.540) (33,4%) 8.641 11.567 (2.926) (25,3%)
Margen bruto 35,9% 35,5% 0,4% 31,9% 32,0% (0,1%)
Gastos de administracion y venta (7.184) (4.114) (3.070) 74,6% (8.418) (5.373) (3.045) 56,7%
Resultado de explotacion (138) 6.472 (6.610) (102,1%) 223 6.194 (5.971)  (96,4%)
Resultado fuera de explotacién 1.186 304 881 289,5% 689 462 227 49,0%
Otros ingresos, por funcion 16 83 (67) (80,4%) 58 92 (33) (36,4%)
Ingresos financieros 86 399 (312) (78,3%) 90 433 (344) (79,3%)
Costos financieros (227) (244) 17 (7,2%) (297) (410) 113 (27,6%)
Diferencias de cambio 98 4 94 2504,3% 272 265 7 2,7%
Resultado por unidades de reajuste 1.040 157 883 560,9% 584 37 546 1460,3%
Participacién en las gananciasde asociada 174 (133) 306 231,1% (17) 8) 9) 114,2%
Otras ganancias (pérdidas) (2) 39 (40)  (104,1%) (2) 53 (54)  (103,0%)
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 1.048 6.777 (5.729) (84,5%) 912 6.656 (5.744)  (86,3%)
Gastos por impuestos a la ganancia 1.305 (1.972) 3.277 166,2% 1.441 (1.852) 3.293 177,8%
Ganancia (pérdida) 2.353 4.805 (2.452) (51,0%) 2.353 4.805 (2.452) (51,0%)
Ganancia participaciones no controladoras 313 769 (456) (59,3%) 313 769 (456) (59,3%)
Ganancia propietarios de controlador 2.040 4.035 (1.995)  (49,4%) 2.040 4.035 (1.995)  (49,4%)
ROS 12,0% 16,1% (411) bps 8,7% 13,3% (460) bps
EBITDA 1.475 7.804 (6.330) (81,1%) 1.475 7.804 (6.330) (81,1%)
% EBITDA / ingresos 5,5% 21,6% (1615) bps 5,5% 21,6% (1615) bps

TNIIF 11 norma de “acuerdos conjuntos” que sélo permite consolidar aquello en lo cual se tenga el control efectivo. Aquello sociedades donde no se tenga el control se consolida la
utilidad final a través del mecanismo de VP (valor patrimonial). Se aplica desde enero 2013 y el mayor impacto que tiene en los estados financieros de Paz Corp S.A. es la no

consolidacién linea a linea de la filial de Perd.

2 NIC 31 norma aplicada durante los ejercicios 2011 y 2012, la cual permite consolidar proporcionalmente linea a linea aquellas sociedades donde la

empresa no tenga el control.



Ill. Analisis Financiero

EERR 6M21 FECU
Estado de Resultados o
(millones de CLP) 6M21 6M20 VAR % VAR.
Ingresos de actividades ordinarias 19.630 29.854 (10.224) (34,2%)
Costo de ventas (12.583) (19.267) 6.684 (34,7%)
Ganancia bruta 7.046 10.587 (3.540) (33,4%)
Margen bruto 35,9% 35,5% 0,4%
Gastos de administracion y venta (7.184) (4.114) (3.070) 74,6%
Resultado de explotacion (138) 6.472 (6.610) (102,1%)
Resultado fuera de explotacién 1.186 304 881 289,5%
Otros ingresos, por funcion 16 83 (67) (80,4%)
Ingresos financieros 86 399 (312) (78,3%)
Costos financieros (227) (244) 17 (7,2%)
Diferencias de cambio 98 4 94  2504,3%
Resultado por unidades de reajuste 1.040 157 883 560,9%
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociada 174 (133) 306 231,1%
Otras ganancias (pérdidas) (2) 39 (40) (104,1%)
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 1.048 6.777 (5.729) (84,5%)
Gastos por impuestos a la ganancia 1.305 (1.972) 3.277 166,2%
Ganancia (pérdida) 2.353 4.805 (2.452) (51,0%)
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 313 769 (456) (59,3%)
Ganancia atribuible a propietarios de controlador 2.040 4.035 (1.995) (49,4%)
ROS 12,0% 16,1%  (411) bps
EBITDA 1.475 7.804 (6.330)  (81,1%)
% EBITDA / ingresos 5,5% 21,6%  (1615) bps
Margen de explotacion (0,7%) 21,7% (2238) bps
Tasa efectiva Impuestos (124,6%) 29,1% (15366) bps




Ill. Analisis Financiero

i. EERR por pais

Resultado por Pais Chile Peru Paz Corp
Estado de Resultados
. 6M21 6M20 6M21 6M20 6M21 6M20

(millones de CLP)

Ingresos de actividades ordinarias 23.850 33.779 3.196 2.353 27.046 36.133
Costo de ventas (15.811) (22.661) (2.595) (1.905) (18.405) (24.566)
Ganancia bruta 8.040 11.118 601 448 8.641 11.567
Margen bruto 33,7% 32,9% 18,8% 19,1% 31,9% 32,0%
Gastos de admin y vta (7.493)  (4.340) (924)  (1.033) (8.418)  (5.373)
Resultado de explotacion 546 6.779 (323) (585) 223 6.194
Resultado fuera de explotacion 392 207 297 256 689 462
Ganancia (pérdida) antes imp. 939 6.985 (26) (329) 912 6.656
Gastos por impt. a la ganancia 1.436  (1.947) 5 95 1.441 (1.852)
Ganancia (pérdida) 2.374 5.038 (21) (233) 2.353 4.805
Ganancia atrib. a part. no control. 313 769 - - 313 769
Ganancia atrib. a prop. de control. 2.061 4.269 (21) (233) 2.040 4.035
EBITDA 1.611 8.221 (137) (417) 1.475 7.804
% EBITDA / Ingresos 6,8% 24,3% (4,3%) (17,7%) 5,5% 21,6%




Ill. Analisis Financiero
i.

Balance

Resumen Balance (millones de CLP) jun-21 d?cifio MMS VAR. % VAR.
Activos corrientes 261.109 229.133 31.976 14,0%
Activos no corrientes 355.208 351.877 3.331 0,9%
Total Activos 616.317 581.011 35.307 6,1%
Pasivos corrientes 258.432 192.000 66.432 34,6%
Pasivos no corrientes 175.792 206.384 (30.592) (14,8%)
Total Pasivos 434,224 398.384 35.840 9,0%
Pat. atribuible al controlador 177.168 177.688 (521) (0,3%)
Participaciones no controladoras 4.926 4.939 (13) (0,3%)
Patrimonio 182.094 182.627 (533) (0,3%)
Patrimonio Neto y Pasivos 616.317 581.011 35.307 6,1%
Deuda Financiera Neta
Deuda financiera 347.649 320.635 27.014 8,4%

Corto plazo 223.365 157.566 65.799 41,8%

Largo plazo 124.284 163.069 (38.785) (23,8%)
Caja & equivalentes 33.840 60.228 (26.389) (43,8%)
Deuda financiera neta 313.809 260.407 53.402 20,5%
ROE 4,5% 5,8% (1,4%)
ROE Controlador 4,2% 5,4% (1,1%)




I1l. Analisis Financiero
lii. Evolucidon de la deuda

% Var Proporcional

Deuda Total (UF) Total dic-20 Total jun-21  Var Periodo Periodo jun-21

Proyectos en Desarrollo 4.702.336 5.641.019 938.683 20,0% 4.753.090
Proyectos en Escrituracion 1.401.134 591.166 (809.968) (57,8%) 341.858
Terrenos 6.268.514 6.524.040 255.526 4,1% 5.859.357
Negocio Inmobiliario - Chile 12.371.985 12.756.225 384.240 3,1% 10.954.306
Negocio Inmobiliario - Peru 580.157 544.397 (35.760) (6,2%) 272.198
Total 12.952.142 13.300.622 348.480 2,7% 11.226.504

Evolucion endeudamiento

jun-21 dic-20 Ref. DIF.

13,013,012,813,013413.3 | everage 2,38 2,18 0,20
18 "B Leverage depurado 2,14 1,97 0,17

1,6g1.7g1.7 Leverage financiero 1,91 1,76 0,15

1,5 Garantia*/Deuda fin. neta 1,74 2,06 (0,32)

1,3 1.3

12,0

11,4

v Pago de lineas: MMUF 1,2
v Giros en obras y terrenos: MMUF 1,5

2T17 4T17 2T18 4T18 2719 4719 2T20 4T20 2721
mmm Deuda Total (MMUF) = | everage Financiero

* Leverage Financiero calculado sobre Patrimonio Reformulado. * Valor comercial de terrenos, obras y unidades terminadas



lll. Analisis Financiero
iv. Principales indicadores financieros

Utilidad Neta (MM$)

21.809 Utilidad neta sobre los MM$ 20.000
- - - - - _-__-__-__-__-__-__-__-_->
4.035
- 2.040
—

2015 2016 2017 2018 2019 2020 6M20 o6M21

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.



lll. Analisis Financiero
iv. Principales indicadores financieros

EBITDA (MM$)

EBITDA promedio sobre los MM$ 36.000

28.587
7.804
1.475
]

57.763

2015 2016 2017 2018 2019 2020 6M20 oM21

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.




lll. Analisis Financiero
iv. Principales indicadores financieros

Leverage Financiero

I

Nivel
Objetivo
LA 1,5x
LN N | N - ’

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2721

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.



Ill. Analisis Financiero

iv. Principales indicadores financieros
Margen Bruto Proporcional (%)

I 31'8% i I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2721

Nivel
Objetivo
25%

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.




lll. Analisis Financiero
iv. Principales indicadores financieros

Retorno Sobre Ventas — ROS Proporcional (%)

Nivel
Objetivo
10%

——————————

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2721

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.



lll. Analisis Financiero
iv. Principales indicadores financieros

Margen EBITDA (%)

Nivel
Objetivo
20%

- e e e e e e e

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2721

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.



lll. Analisis Financiero
iv. Principales indicadores financieros

Retorno Sobre Patrimonio — ROE (%)

Nivel
Objetivo
15%

14,3%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2721

* La informacion contenida ha sido preparada considerando los estados financieros reformulados de Paz Corp S.A. publicados
con fecha 26 de mayo de 2021.
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IV. Resumen Operacional

Portfolio de proyectos al 30 de junio de 2021

CHILE-VIVIENDAS

N° DE N° DE TOTAL Disponible % DE
Departamentos PROY. ETAPAS | UN MUF UN MUF VENTA
Escriturando 5 5 745 6.444 142 2.168 80,9%
En Desarrollo 17 17 4,986 16.093 1.972 7.599 60,4%
Total Chile 22 22 5.731 22.537 2.114 9.767 63,1%
PERU-VIVIENDAS
Departamentos y Casas N° DE N° DE TOTAL Disponible % DE

PROY. ETAPAS UN MUF UN MUF VENTA
Escriturando 10 4 618 733 2 2 99,7%
En Desarrollo 8 1.629 3.694 1.187 2.745 27,1%
Departamentos 10 12 2.247 4.427 1.189 2.748 47 1%
Escriturando 7 4 365 351 13 13 96,4%
En Desarrollo 2 215 227 77 79 64,2%
Casas 2 6 580 578 90 92 84,5%
Total Peru 12 18 2.827 5.005 | 1.279 2.840 54,8%
Total residencial 34 40 8.558 27.542 | 3.393 12.607 60,4%
CHILE-OFICINAS
Proyectos de Oficinas N® DE N° DE TOTAL Disponible % DE

PROY. ETAPAS MT2 MUF MT2 MUF VENTA
Oficinas . 1 1 6.544 722 5.750 641 12,1%
Locales Comerciales 2.206 207 2.206 207 0,0%
Oficinas + Locales 1 1 8.750 929 7.956 848 9,1%




IV. Resumen Operacional
I.  Portfolio de proyectos al 30 de junio de 2021

12,0%
23 6% Entrega Inmediata

Total Stock por entregar*: MUF 23.800  Promesado (MUF 2.857)
(MUF 674)

Por pais: 764%
P 46,2% Disponible
Promesado \ (MUF 2.183)
(MUF 9.671)
Por estatus:
53,8%
H Chile . Disponible
) 88,0% (MUF 11.271)
i Peru Desarrollo

(MUF 20.942)

Total Entrega Inmediata: MUF 2.857 Total Desarrollo: MUF 20.942

H Chile H Chile

i Peru i Peru

* Incluye unidades promesadas y disponibles




IV. Resumen Operacional
ll. Lanzamientos de ventas

Durante este trimestre se lanzé a la venta 1 proyecto en Chile, con venta potencial neta de MUF 1.170
y 364 unidades, y 3 proyectos en Peru, por una venta potencial neta de MUF 1.784 y 706 unidades.

Venta
o , . . Fecha de
# Proyecto | Etapa Ubicacion Pais Potencial Unidades .
Lanzamiento
Neta (MUF)

1 Edificio Seminario 850 Nufioa Chile 1.170 364 jun-21

TOTAL CHILE 1.170 364
1 Amalfi San Miguel Peru - Deptos 650 279 abr-21
2 Savia Pueblo Libre Peru - Deptos 641 213 may-21
3 Magnolia Pueblo Libre Peru - Deptos 493 214 jun-21

TOTAL PERU 1.784 706

TOTAL PAZ 2.954 1.070

n
g,
ar

N

* * La venta potencial bruta de los lanzamientos acumulada al Segundo Trimestre de 2021 es de MUF 3.276.




IV. Resumen Operacional

ii. Edificio Seminario 850, Nufioa (Chile) Venta Potencial (MUF): 1.170
Unidades: 364

Lanzamiento: jun-21

EDIFICIO

SEMINARIO

3850
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IV. Resumen Operacional

ii. Amalfi, San Miguel (Peru) Venta Potencial (MUF): 650
Unidades: 279

Lanzamiento: abr-21

CONDOMINIO

AMALFI

COSTANERA, 5AN MIGUEL

1
1

,,,,,,,,
Y i




IV. Resumen Operacional

ii. Savia, Pueblo Libre (Peru) Venta Potencial (MUF): 641
Unidades: 213

Lanzamiento: may-21

savia

DEPARTAMENTEOS




IV. Resumen Operacional

ii. Magnolia, Pueblo Libre (Peru) Venta Potencial (MUF): 493
Unidades: 214

Lanzamiento: jun-21

= ""WM&A

l MAGNOLIA

YT SR T
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IV. Resumen Operacional
iii. Inicios de escrituracion

Durante este trimestre se inicio la escrituracion de 2 proyectos en Pery, por una venta potencial neta
de MUF 237 y 225 unidades.

Venta .
L ) . . Fecha Inicio de
# Proyecto | Etapa Ubicacion Pais Potencial Unidades | L,
Escrituracién
Neta (MUF)
1 Carabayllo 6 Carabayllo Peru - Casas 142 130 abr-21
2 lcad Ica Peru - Casas 94 95 may-21
TOTAL PERU 237 225
TOTAL PAZ 237 225

e

* La venta potencial bruta de los inicios de escrituracion acumulada al Segundo Trimestre de 2021 es de MUF 258.




IV. Resumen Operacional
Iv. Escrituras (con IVA)

MUF UNIDADES
ESCRITURAS
6M21 6M20 Var. % 6M21 6M20  Var. %
Chile* 1.062 1.460 (27,3%) 99 369  (73,2%)
Peru 236 180 31,1% 170 115 47,8%
Total 1.297 1.640 (20,9%) 269 484  (44,4%)
* Incluye escrituras de Brasil en 6M20.
10000 Escrituras al 100% (MUF) - 100%
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IV. Resumen Operacional
Iv. Promesas (con IVA)

MUF UNIDADES
PROMESAS
6M21 6M20 Var. % 6M21 6M20 Var. %
Chile* 3.945 590 569,2% 1.188 154 671,4%
Perd 546 382 42,9% 262 177 48,0%
Total 4.491 972 362,3% 1.450 331 338,1%
Promesas al 100% (MUF)
10,3 (con IVA) - 100%
10000 4| " 9,1 °
80% o
8.000 % 80%
6.000 60%
4.000 40%
2.000 20%
0 0%
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IV. Resumen Operacional

v. Backlog de promesas
Backlog Consolidado al 100% (MUF)

13.506

9.972 9.608

2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019 1Q 2020 2Q 2020 3Q 2020 4Q 2020 1Q 2021 2Q 2021
ECHILE ®=PERU uBRASIL

Backlog Total
Miles UF 2021 2022 2023 2024 Proporcional
1T - 793 1.048 75
2T - 1.670 64 724
3T 2.094 203 1.850 -
4T 2.103 72 952 2
TOTAL 4.197 2.738 3.913 801 11.650
Chile 3.967 2.419 3.834 754
Peru 230 319 79 47

TOTAL 4.197 2.738 3.913 801 11.650




IV. Resumen Operacional

vi. Meses para agotar stock
MAS Promesas (UN)
100 600
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IV. Resumen Operacional
vii. Banco de terrenos al 30 de junio de 2021

Banco de Terrenos

Valor Terreno

# Terrenos # Etapas UN (MUF)
Chile 29 47 9.451 7.985
Perud 1 2 362 95

Total 30 49 9.813 8.079
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