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INFORMACION DE LA SOCIEDAD

- Razén Social: Paz Corp S.A.

- Domicilio Legal: Ciudad de Santiago

- Rut: 76.488.180-K

- Direccion: San Sebastidn 2839, Oficina 804, Las Condes, Santiago

- Teléfono: (56-2) 3399 300

- Fax: (56-2) 23 35 481

- Internet: www.pazcorp.cl

- E-Mail: accionistas@pazcorp.cl

- Registro de Accionistas: Depdsito Central de Valores (DCV).

- Tipo de Sociedad: Sociedad andnima abierta constituida por escritura publica otorgada con fecha 20 de enero del afio 2006 ante la notaria de Santiago

de don José Musalem Saffie, extracto inscrito a Fojas 10.582 ndmero 7.134 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, correspondiente al afio 2006 y publicado en el Diario Oficial nimero 38,416 del dia viernes |7 de marzo del

afo 2006. Capital dividido en 283.384.400 acciones de pago nominativas ordinarias de igual valor cada una de una misma serie y sin

valor nominal. Inscripcidn en el Registro de Valores N° 944.
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LA MISION DE LA COMPANIA ES PROVEER A LA CLASE MEDIA LATINOAMERICANA DE
SOLUCIONES HABITACIONALES ACCESIBLES, DE CALIDAD E INNOVADORAS, ASEGURANDO LA
CREACION DE VALOR ECONOMICO PARA LOS ACCIONISTAS.
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ESTAMOS ORIENTADOS A LA CLASE MEDIA LATINOAMERICANA DESARROLLANDO PROYECTOS
EN CHILE, PERU Y BRASIL.

QUEREMOS ACOMPANAR A NUESTROS CLIENTES A TRAVES DE SU CICLO DE VIDA,
ENTREGANDO DISTINTAS SOLUCIONES HABITACIONALES.

DE MANERA INNOVADORA, OTORGAMOS SOLUCIONES CON LOS MAS ALTOS ESTANDARES DE
CALIDAD.

,

OBJETIVO ESTRATEGICO
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MISION

EJES ESTRATEGICOS
La empresa ha definido seis iniciativas estratégicas para los préximos 4 afos:

I. Redisefiar la estructura organizacional.

2. Redefinir la estrategia comercial a una de solucidn integral al cliente.

3. Diversificar la cartera de negocios con una perspectiva latinoamericana.
4. Asegurar précticas de negocio y procesos internos de clase mundial.

5. Redefinir la estrategia de financiamiento.

6. Asegurar el liderazgo en costos y eficiencia en construccién.



ANTOFAGAST.

CONCON

VINA DEL MAR

VALPARAISO

RANCAGUA

TALCA

CONCEPCION

PUERTO MONTT

SANTIAGO

VIVIENDAS EN CONSTRUCCION

ADN

PAZ

LAS CONDES
ENTREGA: 1°SEM 2012
N° DEPTOS: 269

ESTILO URBANO

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 1° SEM 2010
N° DPTOS: 487

BUENVIVIR
CARRASCAL

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 2° SEM 2011
N° DEPTOS: 240

INFINITO 2

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 1°SEM 2010
N° DEPTOS: 240

ICONO

PAZ

ANTOFAGASTA
ENTREGA: 1°SEM 2012
N° DEPTOS: 269

NUEVO
PORTUGAL

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 1° SEM 2010
N° DPTOS: 357

VIVIENDAS CON ESCRITURA MAYORA UN ANO

PAZ

PROVIDENCIA
ENTREGA: 1°SEM 2009
N° DEPTOS: 197

HOLANDA 3130

PAZ
NuRoA

ENTREGA: |° SEM 2008
N° DEPTOS: 53

MOSAIC

PAZ
NURNoA

ENTREGA: |° SEM 2008
N° DEPTOS: 178
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MIRADOR
PORTALES

PAZ
VALPARAISO
ENTREGA: 1° SEM 2013
N° DEPTOS: 260

|

TERRAZA
BULNES

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DPTOS: 325

ALLEGRO

PAZ
NURoA

ENTREGA: 2° SEM 2009
N° DEPTOS: 125

TERRAZA
PACIFICO

PAZ

CONCON

ENTREGA: 2° SEM 2012
N° DEPTOS: 151

TIERRA MUNDO

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 1°SEM 2010
N° DPTOS:311

POP

PAZ

PROVIDENCIA
ENTREGA: 1° SEM 2009
N° DEPTOS: 122




SUN CITY 2

PAZ

VINA DEL MAR
ENTREGA: 2° SEM 2012
N° DEPTOS: 240

LYON & ONCE

PAZ

PROVIDENCIA
ENTREGA: |1° SEM 2010
N° DPTOS: 150

6 RALRL LAY

AGUA MUNDO

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 1° SEM 2009
N° DEPTOS: 447

APOQUINDO 4668

PAZ

LAS CONDES
ENTREGA: 1°SEM 2011
M? OFICINAS: 6.044

AIRE URBANO

PAZ

TALCA

ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DPTOS: 340

AIRE MUNDO

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 2° SEM 2007
N° DEPTOS: 405

LYON 35

PAZ

PROVIDENCIA
ENTREGA: 2° SEM 2012
M? OFICINAS: 3.156

PORVENIR

PAZ

ANTOFAGASTA
ENTREGA: 1° SEM 2010
N° DPTOS: 280

BORDE VICUNA

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: |° SEM 2009
N° DEPTOS: 153

VIVIENDAS CON ESCRITURA MENOR A UN ANO

BUENVIVIR
LATRAVESIA

PAZ

PUDAHUEL
ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DEPTOS: 200

PUERTO SONADO

PAZ

PUERTO MONTT
ENTREGA: 1°SEM 2010
N° DPTOS: 209

INFINITO |

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 2° SEM 2008
N° DEPTOS: 632

BUEN VIVIR
TENIENTE CRUZ

PAZ

PUDAHUEL
ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DEPTOS: 144

SUN CITY

PAZ

VINA DEL MAR
ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DPTOS: 274

SANTIAGO
BUENVIVIR

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: |° SEM 2009
N° DEPTOS: 174

SANTIAGO
ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DEPTOS: 375

ENERGY
LORD COCHRANE

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DEPTOS: 295

OFICINAS CON ESCRITURACION

MENORA UNANO

APOQUINDO 4501

PAZ

LAS CONDES
ENTREGA: 2° SEM 2010
M2 OFICINAS: 17.964

PANORAMIC

PAZ

RANCAGUA
ENTREGA: |° SEM 2009
N° DPTOS: 312

URBAN OFFICE

PAZ

PROVIDENCIA
ENTREGA: 1° SEM 2010
M? OFICINAS: 7.458

CITY 2

PAZ

CONCEPCION
ENTREGA: 2° SEM 2009
N° DEPTOS: 155

ENERGY
SANTA ROSA

PAZ

SANTIAGO

ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DPTOS: 208

MAR DEL SUR

PAZ

CONCEPCION
ENTREGA: |° SEM 2009
N° DEPTOS: 372




VILLACLUB |

PAZ CENTENARIO GLOBAL
CARABAYLLO
ENTREGA: X° SEM XXXX

PARQUE RIMAC 2

PAZ CENTENARIO
RIMAC

ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DPTOS: 100

VILLA CLUB 2

PAZ CENTENARIO GLOBAL
CARABAYLLO
ENTREGA: X° SEM XXXX

BELLO
HORIZONTE
PAZ CENTENARIO
SAN MIGUEL

ENTREGA: 2° SEM 2011
N° DPTOS: 194

ATELIER (DPTOS)

PAZ CENTENARIO
BARRANCO
ENTREGA: 2° SEM 2010

UNICO

PAZ CENTENARIO
BRENA

ENTREGA: 1° SEM 2011
N° DPTOS: 459

ATELIER (LOCALES)

PAZ CENTENARIO
BARRANCO
ENTREGA: 1°SEM 2011
N° LOCALES: 7

PARQUE
LOS OLIVOS

PAZ CENTENARIO
LOS OLIVOS
ENTREGA: 1°SEM 2011
N° DPTOS: 380

PARQUE RIMAC |

PAZ CENTENARIO
RIMAC

ENTREGA: 2° SEM 2010
N° DPTOS: |10




SAO PAULO

DOWNTOWN

PAZ REALTY

SAO PAULO
ENTREGA: 2° SEM 2011
N° DEPTOS: 260
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LA COMPANIA
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EVOLUCION PRECIO ACCION - IPSA - C&l
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FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

CLASIFICACION DE RIESGO

Paz Corp clasifica sus acciones con Feller Rate y Fitch Ratings. Las clasificaciones vigentes para el afio 2010 son las siguientes:

Acciones [* Clase Nivel 4 |* Clase Nivel 4
Solvencia BBB- N.A.
Perspectiva Estables Estables

Fecha de Clasificacion |9 de Enero 201 | 30 de Julio 2010
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DATOS RELEVANTES ANO 2010

EVOLUCION DEL PROMEDIO MENSUAL DEL VOLUMEN TRANSADO 2010

[l MONTOTRANSADO

MILLONES DE $ e PRECIO PROMEDIO MENSUAL
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9.000
285,25 285,20
6.000
3.000
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FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROPORCIONAL
en millones de pesos

Ingresos de Explotacion 31.974 29.005 39.959 44.557 91.223
Ganancia Bruta 13.185 9.568 10.041 9.047 16425
Resultados de la operacion 7.984 2.862 (289) 1.322 5444
Resultado no operacional (43) 2,625 1.860 (661) (976)
Ganancia o pérdida del ejercicio 6.563 4.399 1.047 999 4.733
EBITDA 9.283 4.400 2432 5031 12.388

INDICADORES DE DESEMPENO
n° de viviendas

Escrituras 2434 |.858 2.320 2.763 3.469
Promesas 3.303 426 [.961 3.038 2979
Entregas 133

Promesas (minutas + separaciones) 340 867
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CARTA DEL PRESIDENTE

ESTIMADOS ACCIONISTAS

Durante el afio 2010 hemos consolidado las bases para convertir a Paz Corp.en uno de los desarrolladores de
viviendas mds importantes de Latinoamérica. Nuestros desarrollos inmobiliarios en Chile, Perd y Brasil forman
parte integral de esta estrategia. Este proceso de internacionalizacion lo hacemos con el convencimiento
de que la clase media latinoamericana continuard creciendo a tasas importantes y por lo tanto demandando
vivienda de acuerdo a sus nuevas expectativas. Paz Corp es hoy una compafifa con altas perspectivas de
crecimiento que estd invirtiendo fuertemente para consolidar este modelo de negocios, el cual estd probando

ser replicable en los diferentes mercados de la region.

En Chile el afio se inicié marcado por el terremoto del 27 de Febrero. Enfrentamos las consecuencias de este
evento con médximo profesionalismo y humanidad. Las decisiones tomadas en ese instante contribuyeron de
forma positiva en la imagen de nuestra empresa. Reaccionamos con rapidez, seriedad y cercania en completa
coherencia con una empresa que tiene a sus clientes como el eje central del desarrollo de largo plazo vy de

su vision.

Los resultados obtenidos por nuestra compafifa durante el afio 2010 estdn marcados por una primera mitad
del afio muy lenta, afectada principalmente por el terremoto ocurrido en el primer trimestre y una segunda
mitad donde se aprecid una recuperacion notable que permitié alcanzar una resultado final casi 4 veces
superior al del afio anterior. Con ello pudimos alcanzar una utilidad cercana a los 10 millones de ddlares
similar a los afios de pre crisis. Nuestros ingresos subieron un 105%, mejorando significativamente nuestros
madrgenes operacionales y los principales indicadores de nuestra empresa. Si bien aiin no hemos recuperado
los niveles en mdrgenes y retornos a los que estamos acostumbrados confiamos plenamente que el 201 |

serd un afio importante en este proceso.
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A pesar del inicio lento para Chile, durante el afio 2010 escrituramos 3.469 unidades y nuestro proyecto mds grande de oficinas por un total
de MM UF 7,3, siendo el Ultimo trimestre record histdrico en la escrituracion de la empresa con 1461 unidades. Este afio también logramos un
95% de ocupacion en nuestro primer proyecto de renta de departamentos. Esperamos poder iniciar otros 4 proyectos de este tipo durante
el préximo afio. Adicionalmente, esperamos lanzar a la venta |7 nuevos proyectos durante el afio 201 |, para lo cual contamos con un banco

de terrenos de 28 sitios.

La compafifa continda su plan de expansién regional a través del crecimiento de nuestras operaciones en Perd vy el ingreso a Brasil. A nivel
regional las condiciones macroecondmicas favorables y un mercado inmobiliario en desarrollo nos han permitido concretar nuestra vision y

plan de crecimiento internacional. Esperamos continuar explorando oportunidades en otros mercados de la region.

En Perd, con tres afos de operacion, se han desarrollado siete proyectos de vivienda, 5 verticales y 2 horizontales. Estos desarrollos, con ventas
de US$57M, nos permiten posicionar a nuestra empresa entre las 3 mayores inmobiliarias del Perd. Esperamos continuar nuestro crecimiento
en este entorno favorable, para lo cual contamos actualmente con un banco de terrenos de |2 sitios comprados y otros 10 en negociacion.

Brasil representa un gran mercado y oportunidad a nivel regional. En diciembre de 2010 se lanzé a la venta, con gran resultado, el primer
proyecto habitacional en el centro de Sao Paulo con 260 departamentos y una inversion asociada de 3.5 millones de dolares. Esperamos
continuar nuestro crecimiento, adquiriendo conocimiento del mercado, mediante dos acuerdos de asociacion firmados con empresas locales,

lanzando 3-4 proyectos este afio y al mismo tiempo desarrollando el banco de terrenos.

Durante el afio 2010 comenzamos con el proyecto Proyecto Gol Gestidon Optima, que busca alcanzar la Excelencia Operacional mediante la
implementacion de un nuevo sistema ERP basado en la plataforma SAP y el redisefio de los procesos de la empresa. La busqueda de nuevas
herramientas que aumenten nuestra productividad y eficiencia serd permanente en los préximos afios. En este caso también buscamos unificar
las herramientas de gestidn de la compafiia a nivel regional para poder transferir know-how de forma eficiente a los diferentes paises en los

que operamos.



CARTA DEL PRESIDENTE

Estamos muy orgullosos de nuestro grupo humano. Gracias a su esfuerzo vy talento estamos mds cerca de lograr una compafifa lider en cada
uno de los mercados en que participamos. Nos gufa una visién de largo plazo y una vocacién por hacer las cosas con los mds altos estdndares.
Estamos convencidos que para ello necesitamos invertir en plataformas comerciales de Ultima generacidn que garanticen la satisfaccién de
nuestros clientes todo el tiempo. Estamos introduciendo ademds nuevos proyectos inmobiliarios, cada vez mds innovadores y sensibles con el
medio ambiente y nuestros vecinos.Y lo queremos hacer de una manera mds cercana, mas amistosa y personal. En este sentido esperamos

contar con uno de los primeros edificios habitacionales con certificacion leed para el afio 2012.

Durante el afio 201 | continuaremos trabajando para implementar nuestra visién y desafios estratégicos. Lo haremos con la seriedad y
rigurosidad que se requiere para entregarle al consumidor latinoamericano de una vivienda de calidad, accesible y que tenga en el ADN la
proteccién del medio ambiente y la innovacion. Finalmente estamos seguros que este enfoque se traducird en creacién de valor econdmico
para nuestros accionistas, en mejor calidad de vida para nuestros clientes y en desarrollos inmobiliarios que convivan armdnicamente con su

entorno y el medio ambiente.

BENJAMIN PAZT.
Presidente del Directorio

Paz Corp S.A.
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Paz Corp es una de las principales empresas del sector inmobiliario chileno, con mds de 40 afios de experiencia

en el mercado y cuyas acciones se transan en bolsa desde el afio 2006.

La Compafifa tiene un eficiente modelo de negocios, integrando la mayorfa de las etapas y procesos que
contempla el desarrollo de los proyectos inmobiliarios en que participa, incluyendo la busqueda y compra de

terrenos, el desarrollo de productos, arquitectura, disefio, construccién, marketing y comercializacion.

La misién de la Compafifa es proveer a la clase media latinoamericana de soluciones habitacionales accesibles,

de calidad e innovadoras, asegurando la creacidn de valor econdmico para los accionistas.

Paz Corp cuenta con una vasta experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario, el que se ha generado a
lo largo de 40 afios de desarrollos inmobiliarios tanto en Chile como en el extranjero. Con el paso del tiempo,
se han celebrado miles de promesas de compraventa en distintas comunas del Gran Santiago v recientemente
en otras ciudades del pais como Antofagasta, Valparaiso, Vifia del Mar, Rancagua, Talca, Concepcién y Puerto

Montt.

A partir del afio 2008, Paz comenzd a operar en Perd. En tres afios de operacion la empresa ha logrado

transformarse en un actor clave en el sector inmobiliario de ese pafs.

Finalizando el aflo 2010, Paz Corp consolida su posicién como inmobiliaria regional, ingresando al mercado

brasilefio a través de dos joint ventures con socios locales que permitirdn el crecimiento regional

Al 31 de diciembre de 2010, Paz Corp participaba en el desarrollo de 38 proyectos inmobiliarios y contaba

con un banco de 25 terrenos para el desarrollo de futuros proyectos.
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* Inicio de actividades del sefior Benjamin Paz, cuando
comienza a desarrollar proyectos de casas en barrios
residenciales de la Regién Metropolitana (Nufica y Las
Condes).

* El sefior Paz se traslada a Barcelona, logrando una
asociacién con el sefor José Daniels, vy las familias Lerfa,

Quemada vy Laya, desarrollando proyectos en Barcelona y
Marbella.

* Logran la venta de mas de 2,400 viviendas y construyen
mds de 300 locales comerciales.

* El afio 1982 el sefior Benjamin Paz regresa a Chile,
retomando el negocio inmobiliario en Chile, en conjunto con
otros socios. Desarrolla proyectos habitacionales y edificios
de oficina.

* Ingreso a la Compafifa de los sefiores Ricardo y Andrés
Paz.

* Se inicia un proceso de profesionalizacion de la
Compafifa.

* En 1995 nace la marca Paz-Froimovich, participando en
el Plan de Renovacién Urbana de la llustre Municipalidad de
Santiago y el MINVU.



e En 200! se crea la marca “Inverpaz’, la cual comienza a

crear emprendimientos inmobiliarios distintos a los de

Paz-Froimovich.

* A mediados de 2004 nace ‘Vive Leasing’, que busca

satisfacer las necesidades de financiamiento de los clientes,

constructoras y otras inmobiliarias locales.

* En 2005 surge ‘Vive Hipotecaria', con el objeto de

complementar las actividades de ‘Vive Leasing’. Ademds, se

inicia el desarrollo de proyectos en distintas regiones del pafs.
* Elafo 2006, la Compafifa se reestructura y consolida las

distintas filiales y negocios inmobiliarios, creando una nueva

sociedad matriz: Paz Corp. Ademds, se concreta la apertura a

la bolsa, colocando el 25% de la propiedad.

¢ En 2007 la Compafifa contindia un sostenido crecimiento,
concretando un aumento de capital por MMUS$ 40.

* Durante el afio 2008, Paz Corp potencia su estrategia de
crecimiento, incorporando la construccion y comercializacién
de oficinas, y ademds logra internacionalizar el negocio
llegando a la ciudad de Lima, Perd.

* En 2009 los controladores de Paz Corp. firmaron un
acuerdo de inversién con PLA Residential Fund Il Chile, un
fondo inmobiliario de Prudential Real Estate Investors, con lo
que generan un aumento de capital por la suma de MMUS$34

_
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* Paz continud su expansion regional, especialmente en
Pert a través de Paz-Centenario, sociedad en la cual participa
con un 50% con el socio peruano Centenario.

* Continuando con su visién regional, Paz firmé dos
acuerdos de asociacion con empresas brasileras. El | de
septiembre a través de la filial Empreendimentos e
Participacoes Ltda. (Paz Realty), suscribié un acuerdo con la
sociedad Engelux Constructora Ltda., que cuenta con una
vasta experiencia en la ciudad de Sao Paulo.

* Un segundo acuerdo fue suscrito el 20 de diciembre con
la  sociedad YPS, que posee una larga trayectoria
desarrollando proyectos de vivienda econdmica en el estado
de Sao Paulo.

HISTORIA PAZ CORP
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(*) Miembros del Comité de Directores.
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ESTRUCTURA DE NEGOCIOS DE PAZ

PAZ CORP S.A.

l
JIOO% |00%l

NEGOCIO
INTERNACIONAL NEGOCIO CHILE

“ BRASI NEGOCIO NEGOCIO NEGOCIO RRRIENDD D NEGOCIO
INMOBILIARIO CONSTRUCCION RENTAL MAGUINARIAS SERVICIOS

ESTRUCTURA SOCIETARIA DE PAZ

PAZ CORP S.A.

|
| |

INVERSIONES PAZ INVERSIONES PAZ
INTERNACIONAL SPA CHILE SPA

INVERSIONES PAZ INVERSIONES PAZ INVERSIONES PAZ INVERSIONES PAZ INVERSIONES PAZ PAZ ARRIENDO DE PAZ SERVICIOS
BRASIL SPA PERU SPA INMOBILIARIASPA [l CONSTRUCCION SPA RENTAL SPA MAQUINARIAS SPA SPA
PAZ PAZ
INMOBILIARIASPA [l CONSTRUCCION SPA




NUESTRA ORGANIZACION

ORGANIGRAMA PAZ CORP

DIRECTORIO

|

GERENCIA GENERAL

CORPORATIVA

| | | | |

GERENCIA PAZ GERENCIA ADM.Y GERENCIA DE
INTERNACIONAL FINANZAS CONSTRUCCION
“ ®) 6)
L GERENCIA
PAZ PERU
L GERENCIA
PAZ BRASIL

GERENCIA PAZ GERENCIA DESARROLLO|
CHILE @ INMOBILIARIO ®)

PRINCIPALES EJECUTIVOS

(1) GERENTE GENERAL CORPORATIVO PROFESION

(2) GERENTE PAZ CHILE PROFESION

(3) GERENTE GENERAL INMOBILIARIO PROFESION | rUuT ]

(4) GERENTE PAZ INTERNACIONAL PROFESION uUT

(5) GERENTE DE ADMINISTRACIONY FINANZAS CORPORATIVO PROFESION

(6) GERENTE DE INGENIERIAY CONSTRUCCION PROFESION
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DOTACION DE PERSONAL

El rdpido crecimiento experimentado por Paz Corp en los Ultimos 5 afios no ha hecho mds que acrecentar su proceso de profesionalizacidn.
La gerencia de la Compafifa ha puesto especial énfasis en desarrollar una estructura corporativa y organizacional que permita soportar su
crecimiento. La adecuada dotacién de profesionales y administrativos en la organizacion, y la preocupacién por el manejo de este capital

humano, se ha transformado en un elemento clave para seguir creciendo vy asi asegurar el éxito de la Compafifa.

Paz Corp estima que ha formado uno de los grupos humanos mas eficientes del sector inmobiliario. Sus equipos de arquitectura y construccion
combinan la creatividad y la innovacidn para buscar soluciones atractivas, funcionales vy, a la vez, econémicamente factibles. Esto se complementa
con un departamento comercial, que producto de una polftica de entrenamiento y capacitacion permanente, logra elevadas tasas de cierre
de negocios. La Compafifa fomenta la creaciéon de un ambiente de trabajo diverso, de espiritu joven e innovador vy enfocado a los clientes y

sus necesidades.

Paz Corp cuenta también con un equipo administrativo altamente capacitado y con un amplio conocimiento en las distintas actividades
que desarrolla, lo que garantiza la disponibilidad de informacién de calidad y en forma oportuna. Esto facilita un proceso 4gil en la toma de
decisiones de negocios. Paz Corp posee un importante sistema de incentivos por metas y resultados, orientado a la retencién de sus ejecutivos

claves, al compromiso y motivacién de sus empleados y al logro de los objetivos generales de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia, en su totalidad contaba con 1.216 empleados permanentes y transitorios, los cuales se desglosan

en la siguiente tabla:

CATEGORIA CANTIDAD

EJECUTIVOS PRINCIPALES
PROFESIONALES Y TECNICOS 413
TRABAJADORES

REMUNERACIONES DE LA ADMINISTRACION

Segun los acuerdos tomados por el Directorio de la Compafifa, entre el mes de enero y el mes de diciembre de 2010, los ejecutivos principales
de Paz Corp S.A. percibieron una remuneracion de M$1.301.281. Ademds, en 2010, no existieron planes de bonos e incentivos para los

directores ni ejecutivos principales.
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Paz Corp S.A. y Subsidiarias tiene establecido para sus ejecutivos, un plan de incentivo por cumplimiento de objetivos individuales de
aportacion alos resultados de la Compa#ifa, los cuales estdn estructurados en un minimo y maximo de remuneraciones brutas y son canceladas

una vez al afio.

DIETAS DIRECTORIO (*) en miles de pesos

NOMBRE OTRAS REMUNERACIONES

TOTALES 118.086
(¥) DIETA POR COMITE DE DIRECTOR

ACTIVIDADES COMITE DE DIRECTORES

El Comité de Directores de Paz Corp S.A. fue elegido en sesidn de directorio de fecha 29 de abril de 2010 y estd compuesto por los directores
sefiores Juan Pablo Armas Mac Donald, Ricardo Paz Daniels y Adridn Ashkenazy, estos dos Ultimos relacionados con los accionistas mayoritarios

de la Sociedad. El sefior Juan Pablo Armas, director independiente del controlador, es el Presidente del Comité.

El presupuesto de gastos del Comité de Directores y la remuneracion de sus miembros fue establecida por la junta ordinaria de accionistas de
la Sociedad celebrada con fecha 28 de abril de 2010, fijdndose una remuneracién fija mensual de UF 16,65 para cada miembro del Comité y
de UF 50 para su Presidente, independientemente de la cantidad de veces que sesione el Comité y de la asistencia de sus miembros a dichas
sesiones. Adicionalmente, se fijé como presupuesto de gastos para el funcionamiento del Comité de Directores, la cantidad anual equivalente

a la suma de las remuneraciones anuales de los miembros del Comité.

Durante el afio 2010, el Comité de Directores se abocd al conocimiento de materias de su competencia, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 50 bis de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas. En particular; el Comité examind (i) los sistemas de remuneracion y planes de
compensacion de los gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad; (i) los antecedentes relativos a operaciones a que se refiere el Titulo

XVI de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andénimas; v (iii) el informe de control interno efectuado por los auditores externos de la Sociedad.
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PROPIEDADY CONTROL
Estructura de la propiedad

El capital de la Sociedad se divide en 283.384.400 acciones, nominativas, ordinarias, de igual valor cada una, de una misma serie y sin valor
nominal. De este total, 1.750.000 fueron reservadas para planes de compensacion para ejecutivos y trabajadores de la Sociedad v sus filiales,
por lo que aln no han sido suscritas ni pagadas. Asimismo, finalizado el aumento de capital del afio 2009, adn se encuentran pendientes de
suscripcion y pago |5.197 acciones, las cuales deberdn quedar integramente suscritas y pagadas dentro del plazo de 3 afios contados desde
el 31 de agosto de 2009.

Los principales accionistas que conforman la sociedad Paz Corp S.A.al 31 de diciembre del afio 2010 son los siguientes:

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

e m FOREERE

PLA RESIDENTIAL FUND Il CHILE LP 55.625.694 19,75%
INVERSIONES GLOBUS LIMITADA 29.486.784 10,47%
INVERSIONES BRAKERS LIMITADA 28.133.856 9,99%
INVERSIONES BY ] LIMITADA 28.038.856 9,96%
INVERSIONES QUANTUM LIMITADA 28.038.856 9,96%
CHILE FONDO DE INVERSION SMALL CAP 15.139.799 5,38%
BANCHILE ADM GENERAL DE FONDOS S A 12.137.820 4,31%
LARRAINVIAL S A CORREDORA DE BOLSA [1.528.830 4,09%
BANCHILECDEBSA 10.000.5 14 3,55%
BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO BOLSA DEVALORES 7.814.989 2,78%
BANCO ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS 4.369.089 1,55%
VALORES SECURITY SA CDE B 3.970.396 1,419
OTROS 44.521916 16,80%

TOTAL 281.619.203 100%
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NUESTRA ORGANIZACION

ACCIONISTAS PORTIPO

FREE FLOAT
39,87%

- PLA RESIDENTIAL
FUND Il CHILE LP

CONTROL DE LA SOCIEDAD

Paz Corp S.A. es controlada por un grupo de accionistas (el “Grupo
Controlador’”) que en conjunto detentan un 40,38% del total de
acciones suscritas y pagadas de la sociedad. Los accionistas que
componen dicho grupo, sus participaciones individuales y el detalle
de los controladores finales, personas naturales, de los mismos, son

los siguientes:

(i) Inversiones Globus Limitada, rol unico tributario nidmero
78.884.690-8, titular de 29.486.784 acciones, representativas
de un 10,47% del total de las acciones suscritas y pagadas de la
sociedad. Esta sociedad es controlada por don Andrés David Paz
Daniels, rol tnico tributario nimero 6.992.926-5, con un 95,94% de

participacion en el capital social.

(i) Inversiones Brakers Limitada, rol Unico tributario nimero
78.884.700-9, titular de 28.133.856 acciones, representativas de un
9,99% del total de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad. Esta
sociedad es controlada por don Ricardo Alejandro Paz Daniels, rol
dnico tributario nimero 6.992.925-7, con un 90% de participacion

en el capital social.

FAMILIA PAZ
40,38%

19,75%

(iii) Inversiones B y | Limitada, rol Unico tributario ndmero
78.884.660-6, titular de 28.038.856 acciones, representativas
de un 9,96% del total de las acciones suscritas y pagadas de la
sociedad. Esta sociedad no tiene socio controlador, siendo sus
unicos socios don Benjamin Paz Tchimino, rol Unico tributario
ndmero 3.592.360-8,y dofia Julia Daniels Levy, rol Unico tributario
ndmero 3.639.848-5, ambos con un 50% de participacion en el

capital social.

(iv) Inversiones Quantum Limitada, rol dnico tributario ndmero
78.884.670-3, titular de 28.038.856 acciones, representativas de un
9,96% del total de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad.
Esta sociedad no tiene socio controlador, siendo sus Unicos socios
don Ariel Moisés Magendzo Weinberger, rol Unico tributario nimero
6.229.344-6, y dofia Jacqueline Paz Daniels, rol dnico tributario
ndmero 6.992.927-3, ambos con un 50% de participacién en el

capital social.
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PACTOS DE LA SOCIEDAD

Entre los miembros del Grupo Controlador, antes individualizados, existe un pacto de accionistas que contiene un acuerdo de actuacién
conjunta para la eleccién de directores en Paz Corp S.A.y les fija ciertas limitaciones para la libre cesion, suscripcién y adquisicion de acciones.

Copia de dicho pacto estd depositada en el registro de accionistas de la Sociedad.

Ademds, los miembros del Grupo Controlador celebraron con PLA Residential Fund Il Chile, LP, rol Unico tributario ndmero 59.153.800-4,
un pacto de accionistas que contempla ciertas limitaciones para la libre cesién de acciones y establece otros acuerdos adicionales. El referido
pacto de accionistas no contiene acuerdo alguno que se refiera a la administracion de la Sociedad o la forma de votar en juntas de accionistas.

Copia de dicho pacto estd depositada en el registro de accionistas de la Sociedad.

GOBIERNO CORPORATIVO

Estructura Gobierno Corporativo

Paz Corp S.A. es una sociedad andnima abierta inscrita ante la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 944, cuyas acciones se
cotizan en Chile en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de Chile y Bolsa de Valores de Valparaiso. Las practicas de Gobierno
Corporativo de Paz Corp S.A. estdn comprometidas con los mds altos estdndares, por lo que administra sus negocios con apego a las normas
éticas y legales contenidas en la legislacion vigente en Chile, rigiéndose por lo dispuesto en la ley 18.045 sobre Mercado de Valores, ley 18.046

de Sociedades Andnimas vy su reglamento, y por la normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La estructura de Gobierno Corporativo de Paz Corp estd encabezada por un Directorio integrado por siete miembros titulares que se eligen
cada tres afios por junta ordinaria de accionistas. El directorio se redne en sesiones ordinarias mensuales y en sesiones extraordinarias, cada
vez que el interés social asf lo exija. De los siete integrantes del directorio, tres de ellos forman parte del Comité de Directores, los que ejercen
cada una de las facultades y deberes establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas. Todos los directores actidan velando y en concordancia

con el interés social de la Compafifa. Al 31 de diciembre de 2010, Paz Corp contaba con un total de 105 accionistas en su registro.
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Manual de Manejo de Informacion de Interés

Paz Corp tiene un compromiso con sus accionistas, sus inversionistas y el mercado en general de propiciar una cultura de transparencia en la
informacién de la Compafifa. Este compromiso implica asumir la responsabilidad de velar porque la transparencia se haga efectiva en toda la

cadena de informacidn corporativa, incluyendo al Directorio, ejecutivos y administacién en general.

En razdén de lo anterior; por acuerdo adoptado en Sesién del Directorio, desde el | de abril de 2008, se encuentra vigente el Manual de
Manejo de Informacion de Interés el que fue actualizado en sesidn de directorio de fecha 8 de enero de 2010. El presente manual determina
los criterios de comportamiento que se deben seguir con el fin de proteger la informacién relativa a la Sociedad a la que tenga acceso en
razon de su titulo, cargo o relacién con la Sociedad y, asimismo, contribuir a que dicha informacion sea divulgada al mercado en forma veraz,

transparente y oportuna.

Relacion con Accionistas

El Gobierno Corporativo de Paz Corp considera a los accionistas como parte vital de su quehacer; por lo cual existe una permanente atencién
a sus opiniones e inquietudes. La Compafifa promueve su participacién informada en las juntas, en las que se realiza una cuenta detallada sobre

la marcha de la empresa, facilitando el ejercicio del derecho a voz y voto de cada uno de ellos.

Las buenas précticas del gobierno societario establecen que los inversionistas interesados puedan acceder a una informacién completa,
oportuna y transparente, que permita minimizar asimetrias de informacion v facilitar un adecuado funcionamiento del mercado de capitales.
Es por ello que la Gerencia de Administracién y Finanzas en conjunto con la Gerencia de Relacién con Inversionistas, cumple con atender
y orientar a inversionistas y analistas respecto de la marcha de la empresa y el seguimiento de la industria. Para esto, se preparan distintas
publicaciones como informes trimestrales, presentaciones, memoria anual, y comunicados a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las

Bolsas de Valores. Ademas, se realizan reuniones con inversionistas institucionales y se participa en conferencias locales e internacionales.

Adicionalmente, la empresa mantiene una pagina web, (http://www.pazcorp.cl), en la cual los inversionistas pueden acceder, de manera amigable

a estados financieros, memorias, presentaciones, comunicados y otros documentos de interés de la Compafifa.
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NEGOCIO DE LA COMPANIA

NEGOCIO INMOBILIARIO

Paz Corp es una de las principales empresas del sector inmobiliario chileno, con mds de 40 afios de experiencia en el mercado, que se
transa en bolsa desde el afio 2006; desarrolla y participa de proyectos inmobiliarios para las personas de los estratos medios (segmentos
socioeconémicos C2 y C3) y de estratos medios-altos de la poblacién (segmento socioeconémico Cl).

La estrategia de negocios de la Compafifa se basa en tres aspectos centrales:

1) Desarrollo Integrado

Paz Corp tiene un eficiente modelo de negocios, integrando la busqueda y compra de terrenos, la arquitectura, el disefio, la construccion vy

la comercializacién de sus viviendas. Lo anterior le ha permitido manejar un alto nivel de estandarizacion de los procesos relevantes de su

negocio, lo que se traduce en eficiencias de costos, altos niveles de calidad y plazos mds reducidos desde que se evaldan los terrenos hasta el
lanzamiento de nuevos proyectos. Adicionalmente, esta integracion vertical permite a la Compafifa conocer mejor a sus clientes vy adaptarse
tanto a las necesidades de éstos como a las condiciones cambiantes del mercado con una mayor velocidad de desarrollo vy ejecucién de

proyectos. Todo lo anterior ha permitido altos niveles de calidad y un mejor servicio.

ANALISIS DE
MERCADO
GESTION
INMOBILIARIA

SERVICIO

AL CLIENTE

POSICIONAMIENTO
DETERMINOS

ESCRITURACION
Y ENTREGA

PUBLICIDADY
ESTRATEGIA COMERCIAI

DISENO ESTRATEGICO
DEL PRODUCTO

FINANCIAMIENTO
DE CLIENTES

SERVICIOS
POSTVENTA

ARQUITECTURA

ESTRUCTURA LEGAL
Y FINANCIERA

ANTES DE LA CONSTRUCCION DURANTE LA CONSTRUCCION DESPUES DE LA CONSTRUCCION

ADMINISTRACION
DE LA CONSTRUCCION

El desarrollo integrado se traduce en las siguientes ventajas competitivas:

- Profundo conocimiento de clientes y sus preferencias
- Flexibilidad

-Velocidad de desarrollo y ejecucién de proyectos

- Estandarizacion de procesos

- Altos niveles de calidad
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2) El Cliente como Eje Principal

Paz Corp procura ofrecer un amplio niimero de proyectos con distintas ubicaciones, plazos de entrega y precios en una misma zona geogrdfica.

De esta manera, la Compafifa gana presencia, flexibilidad y visibilidad por parte del mercado.

Ademds, Paz Corp ofrece un servicio integral e individualizado a sus clientes, fidelizdndolo con productos alternativos y servicios adicionales,
entre los cuales se encuentra un sistema de ahorro para la vivienda, oferta anticipada de proyectos con condiciones especiales (para los clientes

de sus programas de ahorro y para los pertenecientes a convenios con instituciones y empresas), servicio de arriendo de departamentos y
servicio de post-venta.

Diagrama explicativo servicios y productos Paz

ASESORIA INTEGRAL

ASESORIA COMERCIAL EN LA ELECCION DEVIVIENDA
OBTENCION SUBSIDIO

OBTENCION FINANCIAMIENTO

\PRODUCTOS

DEPARTAMENTOS MARCA PAZ SERVICIOSADICIONALES/

PAZ RENT

DEPARTAMENTOS MARCA PAZ FROIMOVICH

OFICINAS SCL SERVICIO POST VENTA

DEPARTAMENTOS MARCA BUEN VIVIR

T

Y4 FROIMOVICH
oo,
BuenVivir
— Y.V 4
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3) Innovadora Estrategia Comercial

Paz Corp ha mantenido un liderazgo en la industria a través de
la permanente introduccidon de elementos innovadores en los
nuevos proyectos que desarrolla. Durante el afo 2010 se incorpord
la tecnologia EcoHome Mds, cuyo objetivo es el desarrollo y
equipamiento de edificios 100% eléctricos, ecoldgicos, eficientes y

con avanzados sistemas de seguridad.

EcoHome Mas introduce el concepto ecoldgico en edificios, a
través de cocina, horno, campana y termo eléctrico, calefaccién
por acumuladores de calor, griferfa eficiente, ascensores ecoldgicos,
ventanas de PVC y sistemas de iluminacién con ampolletas de
eficiencia energética. Al mismo tiempo se ha introducido WiFi en
espacios comunes y mayor seguridad a través de luces con sensores
de movimiento, circuito cerrado de TV con cdmaras que registran
hasta 7 dfas, alarma en departamento de 2° piso y cerraduras de

seguridad en puertas de acceso a departamentos.

La sdlida red de comercializacion de Paz Corp se fundamenta
en el apropiado disefio de los productos en conformidad con la
demanda y preferencia de los clientes. Junto a lo anterior, Paz Corp
posee un amplio reconocimiento de sus marcas logrado a través
de importantes inversiones en medios de comunicacion masiva.
La Compafifa utiliza diversos medios de comercializacién entre
los cuales se encuentran salas de venta conectadas en linea con
los restantes proyectos en desarrollo de la Compafifa, el uso de
viviendas piloto estratégicamente ubicadas, la venta anticipada a una
amplia base de clientes potenciales, convenios institucionales con
empresas y organismos gubernamentales y no gubernamentales
y venta a inversionistas retail en propiedades. Todo lo anterior,

sumado al trabajo de una fuerza de venta especializada, permite a

Paz Corp mostrar altas tasas de crecimiento, asegurar una pre-venta
importante de los proyectos en desarrollo y expandirse a zonas

urbanas en que no tiene presencia.

Ademds, Paz Corp posee un fuerte y comprobado reconocimiento
de sus marcas. Lo anterior representa una ventaja competitiva de
la Compafifa en comparacién a otras inmobiliarias, toda vez que la
imagen vy el conocimiento de la empresa inmobiliaria que desarrolla
un proyecto son algunos de los atributos mds importantes

considerados por los compradores de viviendas.

MERCADO OBJETIVO

La gran mayoria de los proyectos de Paz Corp se encuentra
insertos en zonas urbanas de alta densidad. Su mercado objetivo
estd compuesto, por personas que comparten el gusto por la
vida urbana y que tienen un alto aprecio por su tiempo. Paz Corp
ofrece viviendas con alta relacién precio/calidad a las personas de
los estratos medios (segmentos socioecondmicos C2 y C3) y de
estratos medios-altos de la poblacidn (segmento socioecondmico
CI). Conforme a la clasificacién propia de la Compafifa, los estratos
medios implican viviendas con precios entre UF 500 y UF 4.000 y los
estratos medios-altos viviendas con precios superiores a UF 4.000.
La Compafifa estima que dichos segmentos presentan, menores
riesgos asociados a los ciclos econdmicos y mejores oportunidades
de crecimiento asociadas a la movilidad de los segmentos
socioeconémicos mds numerosos (E y D) hacia los segmentos C3 y

C2, en la medida que la economia retome su ritmo de crecimiento.



AREAS DE NEGOCIO

DISTRIBUCION DE LA VENTA DE VIVIENDAS POR PRECIO

UNIDADES B CAsAs
B DEPARTAMENTOS
2.500

2.000
1.500

1.000

FUENTE: COLLECT GFK INVESTIGACIONES DE MERCADO - 4TO TRIMESTRE 2010

Los proyectos en que participa actualmente Paz Corp en Chile se enfocan al mercado descrito anteriormente y se desarrollan bajo las marcas

Paz, Buen Vivir y Paz-Froimovich.

PRINCIPALES SEGMENTOS DE VIVIENDAS MARCAS INMOBILIARIAS

VIVIENDAS ENTRE
UF 3.000Y UF 12.000

VIVIENDAS ENTRE FROIMOVICH
UF 850Y UF 3.000

LIDERES CONSTRUYENDO TU SUERO

SEGMENTO OBJETIVO ES EL 90%
DEL MERCADO SOBRE UF 850

VIVIENDAS HASTA UF 850
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PRODUCTOS
Los mercados objetivos de Paz Corp son los siguientes:

*  Hombres y mujeres de entre 25 y 65 afios, pertenecientes a los
segmentos socioecondmicos Cl, C2 y C3.

* Inversionistas en propiedades de cardcter habitacional que las
arriendan a terceros.

* Empresas y organizaciones tanto publicas como privadas, con
y sin fines de lucro, que en beneficio de sus empleados y/o
miembros gestionan la adquisicién de una vivienda.

Proyectos con marca Paz

Los proyectos Paz se caracterizan por ser edificios de departamentos
en altura en zonas urbanas, que ofrecen espacios comunes,
equipamiento de primer nivel, con un estilo de vida urbano e
innovador.

Los proyectos abarcan mds zonas geogrdficas tanto en la Regién
Metropolitana como en otras regiones, tienen mayor diversidad
de precios y, ademds de departamentos. El mercado objetivo estd
compuesto por los segmentos socioecondmicos Cl y C2.

En el mercado de departamentos, el enfoque es en unidades DFL2
de 35 a 140 metros cuadrados, dependiendo de la ubicacién del
proyecto, y su rango de precios fluctda entre las UF 850 y UF
12.000. Por ejemplo, en ubicaciones mds bien urbanas (tales como
Providencia y zonas de Las Condes cercanas al metro) se privilegian
departamentos mds pequefios (entre 35y 70 m?),enfocados a clientes
jovenes con estilos de vida urbano e inversionistas. En ubicaciones
més residenciales tales como Nufioa, Las Condes y algunas zonas de
Providencia, los productos desarrollados se orientan a familias con
departamentos de 70 a 140 metros cuadrados. Al igual que con la
marca Paz-Froimovich, el objetivo de los proyectos bajo la marca Paz
es ofrecer un producto con la mejor relacién precio/calidad en los
mercados donde participa.

Proyectos con marca Buen Vivir

El producto bajo la marca Buen Vivir consiste en un departamento
moderno, funcional y de lineas simples. Se refuerza el sentido de vida

en comunidad con gran cantidad de espacios comunes y lugares de
esparcimiento.

Los proyectos se caracterizan por ser edificios de departamentos
con 4 & 5 pisos de altura con alta densidad poblacional (en general,
de 200 a 300 unidades) ubicados actualmente en las comunas
de Quinta Normal y Pudahuel, ademds se espera llegar a Puente
Alto, Maipt y San Bernardo, enfocados en el segmento de primera
vivienda y clasificados como DFL2. El producto estd pensado para
satisfacer, en general, las necesidades habitacionales de las personas
de los segmentos socioecondmicos C3 y D, y también se busca
llegar al segmento de jévenes solteros o parejas recién casadas de
manera que nuestras soluciones le sirvan como primera vivienda.

Hasta el momento, la gran mayorfa de los proyectos Buen Vivir se
han desarrollado en zonas de renovacion urbana con lo cual los
compradores acceden al beneficio de un subsidio especial de UF200
en la primera compra.

La superficie de los departamentos fluctla, en general, entre los
40y 52 metros cuadrados y su rango de precios se ubica entre las
UF800 y UFI 100. Los departamentos privilegian la calidad, tanto en
la obra gruesa como en las terminaciones y el disefio se basa en
una distribucién interior armonica y funcional. De esta manera, los
proyectos Buen Vivir buscan ofrecer productos con la mejor relacion
precio/calidad en los mercados que compiten, con buena ubicacion
y facil acceso a servicios, tales como educacidn, transporte, salud,
comercio, etc.

Proyectos con marca Paz-Froimovich

El producto bajo la marca Paz-Froimovich consiste en un
departamento moderno, funcional y de lineas simples.Terminaciones
mads sofisticadas y espacios comunes de primer nivel contribuyen a
generar una percepcion de calidad y nobleza. Se refuerza el sentido
de vida en comunidad con gran cantidad de espacios comunes y
lugares de esparcimiento, tales como piscinas, salas de uso multiple
para adultos y nifios y quinchos, entre otros.

Los proyectos se caracterizan por ser edificios de departamentos
en altura con alta densidad poblacional (en general, de 200 a 300
unidades), ubicados principalmente en Santiago Centro, enfocados
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en el segmento de primera vivienda y clasificados como DFL2. El
producto estd pensado para satisfacer, en general, las necesidades
habitacionales de las personas de los segmentos socioecondmicos
C2 y C3. Hasta el momento, la gran mayorfa de los proyectos Paz-
Froimovich se han desarrollado en zonas de renovacién urbana con
lo cual los compradores acceden al beneficio de un subsidio especial
de UF 200 en la primera compra.

La superficie de los departamentos fluctda, en general, entre los 30
y 65 metros cuadrados y su rango de precios se ubica entre las UF
850 y UF 3.000. Los departamentos privilegian la calidad, tanto en
la obra gruesa como en las terminaciones, y el disefio se basa en
una distribucién interior armdnica y funcional. De esta manera, los
proyectos Paz Froimovich buscan ofrecer productos con la mejor
relacién precio/calidad en los mercados que compiten.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El desarrollo inmobiliario se caracteriza basicamente por la toma
de posicion en terrenos adecuados para desarrollar proyectos
inmobiliarios de viviendas, ya sea casas o departamentos. El proceso
del negocio contempla el estudio del mercado inmobiliario, la
elecciéon de los terrenos, su financiamiento y adquisicion, disefio
de arquitectura y urbanismo, administracién del contrato de
construccién, comercializacion, venta y servicio de post venta.

La industria inmobiliaria se caracteriza por tener mayores
fluctuaciones en su nivel de actividad que otras dreas del sector
econdmico,dada su alta sensibilidad a los cambios macroeconémicos.
Durante el primer semestre del afio 2010, el mercado inmobiliario
enfrentd una fuerte contraccién, tendencia que venfa observdndose
desde 2009 producto de la crisis financiera,que generd incertidumbre
en los mercados financieros. La tendencia anterior; se acentud tras
el terremoto del pasado 27 de febrero. Sin embargo, durante el
segundo semestre del afio se observd una reactivacion del sector.

El terremoto del 27 de febrero afectd la dindmica del mercado,
observdndose una significativa contraccién en la venta de viviendas,
los consumidores postergaron su decision respecto a la compra de
una vivienda, retardando la recuperacion de las ventas. Sin embargo,
este impacto fue provisorio ya que luego de una fuerte caida los
flujos se recuperaron durante el segundo semestre.

Durante el segundo semestre se observé una continua
recuperacion, las principales variables que determinan la demanda
inmobiliaria siguieron una evolucién positiva, el mercado laboral
continué mejorando, el costo del crédito se mantuvo atractivo y
las expectativas econdmicas de los hogares se recuperaron. El afio
cerrd con un aumento en la demanda inmobiliaria, lo que permitié
revertir el efecto de los primeros meses y volver a niveles normales
de ventas.

Laindustriainmobiliaria en Latinoamérica tiene enormes expectativas
de crecimiento y es considerada como uno de los sectores de la
economia con mayor dinamismo Yy expectativas de crecimiento. Las
tendencias positivas para los proximos afos, asociadas a la demanda
de viviendas, responden a una serie de factores.

e Variables demogrdficas: Los altos indices de natalidad registrados
en las décadas de los setenta, ochenta y en la primera mitad
de la década de los noventa, conforman un perfil demogréfico
joven.

e El adecuado manejo macroeconémico y el crecimiento del
PIB del pafs, que permiten generar un grado de estabilidad
econdmica importante, acompafiado de bajas tasas de interés.

* La mejora sostenida del ingreso per cdpita de la poblacion vy el
nivel de empleo.

e La mayor competencia entre las instituciones que entregan
créditos hipotecarios y el mayor acceso de los segmentos
socioeconémicos medios y bajos a dicho financiamiento.

* Elciclo de vida de las personas v las nuevas tendencias culturales
y sociales.

* El apoyo mostrado por el Estado a través de subsidios a la
demanda.

¢ El incremento en la utilizacion de activos inmobiliarios como
productos de inversion.
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En un mercado tan atomizado los operadores son muchos vy diferentes en cada comuna de la Region Metropolitana y en cada regidn inclusive,
sin embargo se puede definir la competencia de proyectos en desarrollo bajo un concepto de posicionamiento de mercado, siendo en este

sentido los principales competidores de esta drea son Almagro, Simonetti, Aconcahua y Socovesa.

VENTA DEVIVIENDAS NUEVAS EN EL GRAN SANTIAGO
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FUENTE: COLLECT GFK INVESTIGACIONES DE MERCADO

De acuerdo al informe preparado por Collect GfK; las venta de viviendas registradas en el Gran Santiago durante el afio 2010 fueron de 28.591
unidades, registrando una cafda de 2% respecto del afio 2009, en tanto las ventas expresadas en UF llegaron a MUF 76.600, descendiendo de
esta forma de las UF 87.222 del afio 2009. El terremoto del 27 de febrero impactd al sector inmobiliario, lo que se evidencia en la disminucion
en las ventas durante 2010 en comparacién al afio anterior, principalmente en los meses siguientes al terremoto, sin embargo, durante el
segundo semestre se advierte una notable recuperacion, lo cual permitid cerrar el afio con niveles levemente inferiores al afio anterior, no

obstante la significativa caida del primer semestre.

VENTATRIMESTRAL DEVIVIENDAS NUEVAS EN SANTIAGO

B CAsAS

Il DEPARTAMENTOS
UNIDADES

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0

1°TRIMESTRE 2°TRIMESTRE 3°TRIMESTRE 4°TRIMESTRE

FUENTE: COLLECT GFK INVESTIGACIONES DE MERCADO
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Del total de unidades vendidas durante el afio, 19.743 (69%) corresponden a departamentos y 8.848 (31%) corresponden a casas. Al igual
que en el afio 2009, la comuna con mds unidades vendidas durante el afio 2010 fue la comuna de Santiago con 6.464 (un 22,6% de total),
seguida de Nufioa con 2.301 (un 8% del total), Las Condes con 2.090 (un 7,31% del total), Puente Atto con 1.621 (un 5,67% del total) y Maipu
con 1.565 (un 5,47% del total).

OFERTATOTAL DE VIVIENDAS NUEVAS EN EL GRAN SANTIAGO
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FUENTE: COLLECT GFK INVESTIGACIONES DE MERCADO

Cabe destacar que el porcentaje de unidades de stock disponibles para entrega inmediata al 31 de diciembre de 2010 fue de un 66,2%. En
tanto, el stock en oferta aumenté a 37.105 unidades con respecto al afio 2009 que fueron 35.009, sin embargo, la evolucién de los meses
para agotar stock alcanzé a 17,2 meses (I 1,4 para casas y 19,8 para departamentos), en comparacién al afio anterior en que los meses para
agotar stock alcanzaron a |6 meses. De esta forma, el mercado mostrd signos de recuperacion en la segunda parte del afo, donde se levantd

el negocio inmobiliario tras un negativo primer semestre.
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FACTORES DE RIESGO

Variables econémicas

El rubro inmobiliario es aftamente sensible a los ciclos econdmicos, los que pueden influir en el otorgamiento de créditos hipotecarios, las
expectativas de las personas y el empleo, todos ellos factores que influyen en la decision de compra de una vivienda. No obstante lo anterior,
gran parte de los ingresos de Paz Corp provienen de la venta de productos de primera vivienda orientados a los segmentos socioecondmicos

medios, los que se ven relativamente menos afectados ante variaciones de los ciclos econémicos.

La industria inmobiliaria es sensible a la evolucidn de las tasas de interés, ya que las variaciones de tasa son determinantes para el financiamiento

de los compradores con créditos hipotecarios, y, por ende, en la demanda de nuevas viviendas.

Variables politico — legales

Los planes reguladores afectan el desempefio del sector; incidiendo directamente en la edificacién habitacional y comercial. Una variable critica

del negocio inmobiliario es la eleccidn de los terrenos en donde se llevardn a cabo los proyectos, razén por la cual los cambios en los planes

reguladores afectan la inversién y constituyen un riesgo que las empresas del rubro deben tener presente. Cambios en las politicas y estrategias
gubernamentales, ajustes a los programas y presupuestos de fomento de la vivienda, instrumentalizacién por parte de las autoridades de
nuevas disposiciones relacionadas con el desarrollo o promocién del sector vivienda y cambios en las politicas tributarias relacionadas con las

viviendas, podrian afectar la operacion de la Compafifa o sus clientes.
Efecto de la estacionalidad en las ventas
El hecho de que el tiempo de desarrollo de los proyectos inmobiliarios sea variable, tomando en general un plazo superior a un afio, sumado a

que el reconocimiento de las ventas se efectia al momento de escrituracidn de las promesas de compraventas (lo que es posible sélo cuando

el proyecto es debidamente recibido por el municipio respectivo), hace que los resuftados trimestrales de la Compafifa se vean influenciados
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por estas variaciones, y, que por consiguiente, puedan no ser indicativos de los resultados del ejercicio anual completo o de los Ultimos |2

meses. Sin embargo, se espera que producto del extenso volumen de proyectos que Paz Corp desarrolla, dichas variaciones sean atenuadas.

Por su parte, las decisiones de inicio de nuevos proyectos implican una fuerte necesidad de recursos para su financiamiento. Una vez iniciado
un proyecto, éste debe continuar su proceso hasta su término, lo que resta capacidad de pronta reaccién ante cambios bruscos en la situacion

econdmica o en los mercados.

Competencia

La oferta en el sector inmobiliario se encuentra atomizada, existiendo una serie de empresas de tamafio pequefio y mediano que compiten
entre sf. Adicionalmente, si bien se observa una tendencia hacia la implementacién de mayores exigencias regulatorias que elevarian los costos
de los participantes de la industria, alin no existen fuertes barreras para el ingreso de nuevas empresas, lo que constituye un riesgo adicional

para los actuales competidores.

Capital de trabajo

El negocio inmobiliario es intensivo en el uso de capital de trabajo v, por ende, requiere de importantes inversiones asociadas al desarrollo vy
construccién de los proyectos, y a su financiamiento durante el perfodo que transcurre entre la escrituracion de una vivienda vy el pago final
del cliente o la institucion que financie la compra. El monto del capital de trabajo y el tiempo necesario para el desarrollo de los proyectos
depende de las condiciones imperantes del mercado, la habilidad de la Compafifa para desarrollar con rapidez los proyectos y la capacidad de

agilizar los procesos de escrituracidn, entrega de las viviendas y cobranza.
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El afio 2010 fue un afo complejo para el mercado inmobiliario, dado que comenzd con un fuerte retroceso producto del terremoto del 27
de febrero. No obstante, durante el transcurso del afio se produjo una sostenida recuperacién principalmente a partir del tercer trimestre.
Es asi como el sector inmobiliario mostrd signos de recuperacion luego de la crisis econdmica y del terremoto, registrando el afio 2010 una
disminucién de un 12% de las ventas en relacién al afio anterior,

EXPANSION INTERNACIONAL

Durante el afio Paz Corp continud enfocada en su plan de expansion internacional, el cual constituye parte integral de la estrategia de la
Compafifa y de su proceso de crecimiento presentdndose grandes posibilidades para el negocio a nivel Latinoamericano.

NEGOCIO INMOBILIARIO PERU

El exitoso modelo de negocios que Paz Corp ha implementado en Chile, en 2008 traspasd las fronteras llegando a Pery, pais altamente atractivo
para inversiones en el sector inmobiliario, debido a su tasa de crecimiento constante, una economia sana y una clase media emergente. Todo
esto sumado a un mercado inmobiliario en crecimiento con una gran demanda por viviendas.

Después de tres afios de operacion hemos logrado:

* La sociedad opera en el negocio inmobiliario por medio de Paz Centenario S.A, sociedad en la que participa con un 50% con su socio
peruano Inversiones Centenario S.A. para el desarrollo de vivienda vertical. A la fecha estamos desarrollando 5 proyectos de departamentos
con una oferta total de [.451 unidades.

* El desarrollo de proyectos horizontales se estd implementando a través de la empresa Paz Centenario Global (PCG). A la fecha estamos

desarrollando 2 proyectos de vivienda horizontal,VillaClub I'y Il con una oferta de .1 18 viviendas.

Actualmente contamos con |0 terrenos para el desarrollo de nuevos proyectos en diversas comunas de la ciudad de Lima.

PORTFOLIO DE PROYECTOS A DICIEMBRE 2010

. MINUTAS +
SITUACION PROYECTO COMUNA REUNIDADES ENIRECAS SEPARACIONEs | DISPONIBLE
VIVIENDAS
UN UN UN

DEPARTAMENTOS

Desarrollo | Atelier (Dptos y locales) Barranco 208 62 137 9
Desarrollo 2 Parque Rimac Etapa | y 2 Rimac 210 70 130 10
Desarrollo 3 Bello Horizonte San Miguel 194 - 94 100
Desarrollo 4 Unico Brefia 459 - 17 342
Desarrollo Parque Los Olivos Los Olivos [ 14

- I -!E- 2 | s _
CASAS

Desarrollo Villa Club | 'y 2 Carabayllo [.I'8 613

-——m-—
pcspce | | | | 25 | 3| 125 ] 1231
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NEGOCIO INMOBILIARIO BRASIL

Con el objetivo de convertir a Paz en un actor inmobiliario relevante de América Latina y dado el potencial del mercado brasilero se cred en

ese pais la filial brasilera Paz Realty Empreendimentos e Participacdes Ltda. o “Paz Brasil”.

Con fecha | de septiembre de 2010 Paz Brasil firmd un Joint Venture con la sociedad brasilera Engelux, la que cuenta con una vasta experiencia

en el desarrollo de proyectos inmobiliarios en la ciudad de Sao Paulo.

El acuerdo de asociacién permitird que Engelux y Paz Brasil desarrollen y comercialicen en forma conjunta proyectos inmobiliarios en  Sao
Paulo y otras dreas de Brasil. Los proyectos inmobiliarios que ambas partes decidan emprender tendrdn una participacién paritaria de un 50%
cada uno. Para el desarrollo de esta asociacion, Paz Brasil no ha comprometido un monto de capital especifico, ya que los montos de inversion

se evaluardn caso a caso para cada proyecto habitacional u oportunidad inmobiliaria que se presente.

Actualmente existe un proyecto habitacional en desarrollo, en la avenida Rangel Pestafa en el centro de la ciudad de Sao Paulo, con un total de
260 departamentos. Los montos de inversién proyectada asociados al proyecto ascienden aproximadamente a 6 millones de reales. Durante

el dltimo trimestre de 2010 se inicid la venta.

El 18 de diciembre de 2010 Paz Brasil firmé un segundo Joint Venture con el grupo inmobiliario brasilefio YPS Construcdes e Incorporacées
Ltda.,, empresa fundada en 1998, que ha construido mds de nueve mil viviendas de la mano de la Caixa Econdmica Federal. Este Joint Venture
corresponde a un acuerdo marco a través del cual se establecen las condiciones de asociacion estratégica entre Paz Brasil e YPS Construgdes
e Incorporagdes Ltda. para la adquisicion, planificacion, desarrollo, construccidn, marketing y comercializacién de proyectos inmobiliarios
residenciales multifamiliares en Brasil. Ambas empresas estdn en pleno proceso de andlisis de negocios que podrian concretarse en el corto

plazo.

Al igual que con Engelux cada proyecto serd desarrollado mediante vehiculos de inversién especialmente creados para dicho efecto.

Un aspecto de este importante Joint Venture es que Paz tendrd una participacion mayoritaria en los proyectos, la que fluctuard entre un 75%

y un 99,9% del capital social.

El acuerdo que fue firmado por un periodo inicial de dos afios, complementa los planes iniciados por Paz en Brasil y le permite crecer a un

ritmo mayor y seguir adquiriendo el “know-how'’ para operar en ese pafs.

La estrategia contempla el desarrollo de proyectos en dreas urbanas, en el centro de Sao Paulo y en el gran Sao Paulo y ciudades satélites

donde llevard a cabo proyectos similares a los desarrollados en el centro de Santiago.
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PAZ CHILE
PAZ RENTAL

Una nueva linea de negocios desarrollada por Paz el afio 2010 es“Paz Rental”. Una experiencia nueva, ya que a la fecha no existian en Santiago
edificios exclusivamente dedicados al arriendo de departamentos que contaran con altos estdndares de seguridad, administracion y espacios

comunes.

Durante 2010, Paz desarrollé su primer edificio dedicado en un 100% para arriendos. Se trata del proyecto Energy Santa Isabel, el que cuenta
con una administracién profesional, con altos estdndares de seguridad con cdmaras de seguridad en espacios comunes, estacionamientos,
pasillos y ascensores, monitores de seguridad en hall de entrada y acceso con tarjeta magnética y mejores espacios comunes. En la actualidad

el edificio cuenta con un 95% de ocupacién a menos de | afio del inicio de los arriendos.

Para futuros proyectos estamos mejorando los estandares de seguridad por sobre lo que existe actualmente en el mercado, a través de luces
con sensores de movimiento, mds espacios comunes, circuitos cerrados de televisién. Ademds, se estd incorporando el concepto Full Electric,
Ecohome M4s, tecnologfa que permite optimizar los recursos energéticos a través de la implementacién de doble puerta de acceso magnético

y cerraduras en puertas de acceso a departamentos.
NEGOCIO INMOBILIARIO

Al 31 de diciembre de 2010, Paz Corp participaba en el desarrollo de 38 proyectos inmobiliarios y contaba con un banco de 25 terrenos

para el desarrollo de futuros proyectos.

PROYECTOS EN DESARROLLO AL 31/12/10

CHILE |

Proyectos habitacionales

Gran Santiago 23
Regiones I'l
Proyectos de Oficinas

Gran Santiago 4

Paz Corp tiene una participacion del 44% en los proyectos habitacionales y un 61% en proyectos de oficinas en Chile, mientras que en Perd
mantiene una participacién del 40%, para los proyectos de vivienda horizontal y una participacion del 33% para los proyectos de vivienda

vertical. En el caso de Brasil corresponde al 100%
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En este ejercicio 2010, los proyectos en que Paz Corp participa lograron concretar la firma de 2.979 promesas de compraventa de

departamentos y de oficinas equivalentes a 8.196 m?.

PROMESAS
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El 2010 fue un afo activo en cuanto al nimero de escrituras de compraventas firmadas. Al mismo tiempo, | 7 proyectos iniciaron su proceso
de escrituracion durante el afio. El total de escrituras de compraventa firmadas a diciembre de 2010 ascendid a 3.469 unidades por un total
de MUF 7.280, lo que representa un aumento en términos de UF de un 44% con respecto al mismo perfodo del afio anterior. El nivel de

escrituracién depende fundamentalmente de las fechas en que se concreta la recepcién municipal de los distintos proyectos.

El afio 2010 comenzd la escrituracidn del proyecto de oficinas Urban Ofice y el 100% de SCL Apoquindo 4501 lo que superd 10.864 m?
equivalente a MUF |.715.

ESCRITURAS
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Al 31 de diciembre de 2010, la estructura del banco de terrenos de la Compafifa era el siguiente:

BANCO DE TERRENOS NUMERO DE PROYECTOS VALORTERRENO UF
28

CHILE 1.737.205
PERU 12 1.178.172
BRASIL 29.920

|

BANCO DETERRENOS

EN EN EL EXTRANJERO
32%

-

EN CHILE
68%
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ANALISISY RESULTADO DE LA COMPANIA
GESTION FINANCIERA

El presente informe ha sido preparado para el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, aplicando integramente la norma IFRS.
Con el propdsito de mostrar una vision mds completa del volumen de los negocios en que participa Paz Corp, la Compafia confecciona los
Estados Financieros Consolidados Proporcionales.

ESTADO DE RESULTADO PROPORCIONAL

MILLONES DE PESOSAL 3' DE DICIEMBRE 2°I0 “ “ %VARIACION

El resultado operacional al 31 de diciembre 2010, aumentd en MM$4.122, pasando desde una utilidad de MM$1.322 en diciembre 2009 a
una utilidad de MM$5.444 en diciembre 201 |, representando una variacién positiva de 312%. El margen operacional a diciembre de 2010 es
de 6%, cifra superior a igual periodo del afio anterior que fue de un 3%.

Los ingresos de explotacidn en los estados financieros de consolidacion proporcional a diciembre de 2010 alcanzaron la suma de MM$
91.223, cifra superior en un 105% a la obtenida en igual periodo del afio anterior. Este importante aumento se explica principalmente por un
incremento de 134% en las ventas inmobiliarias en 2010.

La distribucion de los ingresos de explotacién por unidad de negocio para los doce meses de 2010 fue de 90% para el Negocio Inmobiliario,
5,5% para el negocio de servicios, |,6% para el arriendo de maquinarias y 0,3% para el negocio financiero.

Los costos de explotacién experimentaron un alza de || 1% si comparamos con igual periodo del afo anterior, con lo que el margen bruto
alcanza a un 18%. En tanto, los gastos de administracion aumentaron un 42%, variacién generada principalmente en el negocio inmobiliario

Dentro del negocio inmobiliario se incluyen los ingresos provenientes de los negocios en Perd y Brasil, generando un ingreso de MM$1.882

La distribucién del resultado de explotacion por pais es la siguiente:

NEGOCIO INMOBILIARIO CHILE “ BRASIL TOTAL

Ganancia Bruta 845 0 16425
Resultado de Explotacidn (1.309) (148) 5.444



o~
n
<
=
o
<
o
.
o
o
o
o
N
o

MARGEN BRUTO
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El resultado no operacional experimenté una disminucién de un 48%, alcanzando una pérdida de MM$976 a diciembre de 2010

comparativamente con el mismo periodo del 2009 donde se obtuvo una pérdida de MM$661.

La ganancia de Paz Corp al 3| de diciembre de 2010, ascendié a MM$ 4.733 cifra superior en un 374% a la utilidad del mismo periodo del

afio anterior que fue de MM$ 999, este incremento se debe principalmente a los mejores resultados obtenidos en el negocio inmobiliario

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS
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El Ebitda a diciembre 2010 fue de MM$ 12.388 cifra superior a los MM$ 5.031 del perfodo anterior. El incremento del Ebitda se explica
principalmente por un mejor desempefio operacional.

EBITDA
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INFORMACION BURSATIL

La accién de Paz se transa a través de la Bolsa de Comercio de Santiago, de la Bolsa Electrénica de Chile y de la Bolsa de Valores de Valparaiso.

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO
Durante 2010 en la Bolsa de Comercio de Santiago se transaron 341.269.752 acciones, lo que equivale a $110.099.083.170.

BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
Durante 2010 en la Bolsa electrdnica de Chile se transaron 64.164.494 acciones, lo que equivale a $18.626.627.323 pesos.

BOLSA DE VALORES DE VALPARAISO
Durante 2010 en la Bolsa de Valores de Valparaiso se transaron 2.465.7 16 acciones, lo que equivale a $876.887.156.

PRINCIPALES INDICADORES BURSATILES AL 31-12-2010 I

Precio Mdximo (Ch.$) 534
Precio Minimo (Ch.$) 211
Precio de Cierre (Ch.$) 524
Capitalizacién Bursatil (MMCh.$) 148.487
Capitalizacion Bursatil (MMUSS$) 317
Patrimonio (MMCh.$) 75.338
Valor Bolsa/Valor Libro 1,97
Precio/Utilidad 16,81
TRANSACCIONES

Las transacciones registradas durante 2010 por el grupo controlador y los principales accionistas son:

A VENDEDOR/RELAC.CON VALORACCION MONTO TRANSACCION

15/12/2010 Paz Corp S.A/Emisor Loja Inversiones S.A/Soc relacionada 622331 515 320500465
22/1172010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 67.596 448 30283008
17/1172010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 25.800 430 11094000
16/1172010 Paz Corp S.A/Emisor As.E Inv. Camaguey Ltda / Soc. relacionada 173.846 430 74753780
16/1172010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 289.332 430 124412760
15/1172010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 150.000 440 65998500
15/1172010 Paz Corp S.A/Emisor As.E Inv. Camaguey Ltda / Soc. relacionada 113.636 440 49.999.840
15/1172010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 77272 440 33999.680
07/09/2010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 41.409 344 14.344.696
07/09/2010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 50.000 345 17250000
07/09/2010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 8.591 344 2955304
09/06/2010 Paz Corp S.A/Emisor Inv. Brakers Ltda/ Accionista mayoritario 385.885 230 88.753.550
26/03/2010 Paz Corp S.A/Emisor PLA Residential Fund Il Chile LP/ Accionista mayoritario 310.269 220 68259.180
10/03/2010 Paz Corp S.A/Emisor Inv. Globus Ltda/ Accionista mayoritario 216.087 230 49.700010
08/03/2010 Paz Corp S.A/Emisor Inv. Brakers Ltda/ Accionista mayoritario 256.854 235 60360690
08/03/2010 Paz Corp S.A/Emisor Nicolds Costanzi/ Ejecutivo sociedad 100.000 233 23300000
05/03/2010 Paz Corp S.A/Emisor Inv. Brakers Ltda/ Accionista mayoritario 129.031 238 30696.162
04/03/2010 Paz Corp S.A/Emisor Juan Sierralta / Ejecutivo sociedad 65.789 233 15.307.107
04/03/2010 Paz Corp S.A/Emisor Inv. Globus Ltda/ Accionista mayoritario 405.841 232 94041059

POLITICA DE DIVIDENDOS

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 28 de abril de 2010 se aprobd la siguiente politica de dividendos: La Compafifa

distribuird anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas a prorrata de sus acciones, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de

cada ejercicio.
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ANTECEDENTES GENERALES

UTILIDAD DISTRIBUIBLE

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros, en Circular N° 1983 de fecha 30 de julio de 2010,y en consideracién a
que Paz Corp S.A. decidié adoptar las normas internacionales de informacién financiera por primera vez, el Directorio de la sociedad, con fecha
05 de octubre de 2010 decidié adoptar la politica de realizar ajustes a la Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora
para efectos de la determinacion de la utilidad liquida distribuible. Como politica para el cdlculo de la utilidad liquida distribuible, la Sociedad
deducird del item “Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora”, presentado en el Estado de Resultados Integrales,

aquellas variaciones significativas del valor razonable de los activos y pasivos que no estén realizadas.

En relacién a lo anterior la utilidad liquida distribuible por el ejercicio 2010 quedarfa como sigue:

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 4.732.674

Variaciones significativas del valor razonable de los activos y pasivos
Revaluacién propiedad de inversion (371913)
Ajuste por compra de participaciones (518.754)

Total Variaciones significativas del valor razonable de los activos y pasivos (890.667)

Pérdidas acumuladas que no provienen de ajustes por primera adopcién IFRS

Utilidad liquida distribuible 3.842.007

DIVIDENDOS

El Directorio ha acordado proponer a la Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrarse en el mes de abril de 2011, el reparto de un

dividendo definitivo de $4,09 por accidn, con cargo a la utilidad liquida distribuible del ejercicio 2010, equivalente a un 30% de dicha utilidad.

Estadistica de dividendos pagados en los ultimos aiios

N° DE DIVIDENDO TIPO DE DIVIDENDO FECHA DE CIERRE FECHA DE PAGO et A I IMPUTADO AL EJERCICIO
|

Definitivo 26/04/07 24/05/07 1222 2006
2 Definitivo 23/04/08 23/05/08 694 2007
3 Definitivo 28/04/09 28/05/09 1,66 2008

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

El Directorio propone distribuir el 30% de la utilidad liquida distribuible correspondiente a la propiedad la controladora ascendente a
M$1.152.602, con cargo a resultado del ejercicio 2010.

POLITICA DE INVERSIONY FINANCIAMIENTO

La politica de inversion y financiamiento de Paz Corp S.A. se enmarca en inversiones acordes al modelo de negocio de la Compafia,
manteniendo un equilibrio entre los plazos de madurez de los negocios y la estructura de financiamiento que los sostiene, de manera de

minimizar desequilibrios de flujos y costos de capital.
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Por su parte, el nivel de endeudamiento o leverage financiero
(calculado como la razén entre obligaciones con bancos e
instituciones financieras y patrimonio de la Sociedad), se define en

una razén que no supere 2 veces.

A continuacién se describen las inversiones vy financiamiento en

cada uno de los negocios:

NEGOCIO INMOBILIARIO

En el negocio inmobiliario, la politica se basa en una adecuada
inversidon en terrenos que permita el Jéptimo desarrollo de
proyectos inmobiliarios tanto en Chile como en el extranjero, en
este Ultimo caso en asociaciones con terceros, para satisfacer la
demanda del mercado objetivo de la Compafifa. Los terrenos son
financiados generalmente con capital propio, con asociaciones con
terceros, y en algunas ocasiones a través de créditos de corto plazo
u otras operaciones con instituciones financieras. Al momento de
iniciar la construccion de los proyectos inmobiliarios, se utiliza capital
propio para cancelar cualquier financiamiento de corto plazo que
se hubiese tomado para financiar la compra del terreno respectivo.
La construccidon de los proyectos se financia con recursos propios
y con financiamiento bancario, a través de lineas de crédito de
construccidon para cada proyecto inmobiliario cuya garantfa es la

hipoteca del terreno.

Las inversiones en capital propio provienen de recursos generados
en el flujo operacional de la Compafifa y por emisiones de acciones

que ha realizado la Sociedad en los Ultimos afios.

ARRIENDO DE MAQUINARIASY EQUIPOS

Las filiales y coligadas de Paz Corp S.A, Promaco S.A.y Remaq
Ltda., cuyo negocio es el arrendamiento de maquinarias (sélo a
proyectos que desarrolla la Compafifa), tienen como politica invertir
en general, a lo menos un 80% de la depreciacién econdmica de

las mdquinas vy equipos que arrienda. Cabe destacar que durante

el aflo 2010 no se realizaron inversiones relevantes en maquinaria
debido a la politica definida por la sociedad de aplazar el inicio de

construccién de nuevos proyectos.

La Sociedad también tiene como politica actualizar su maquinaria
ante cambios tecnoldgicos de manera de contar con un stock de
mdaquinas y equipos apropiados para satisfacer las necesidades de

construccién.

Las inversiones descritas anteriormente se financian principalmente
con capital propio proveniente del flujo operacional del negocio, en
algunos casos con la venta de equipos usados y con operaciones de
leasing de mediano plazo con instituciones financieras locales.

AUDITORES EXTERNOS

Los auditores de la Compafifa son Ernst & Young Ltda.

PATENTES

Los negocios de la Compafifa no dependen de patentes, know how
u otros derechos equivalentes de terceros para su desarrollo.
ASESOR LEGAL

El asesor legal de la Compafifa es el estudio de abogados Carey vy
Cfa. Ltda.

POLITICA DE SEGUROS

La Compafifa contrata pdlizas en sus proyectos inmobiliarios de
acuerdo al avance de cada uno de ellos. En general se contratan

seguros de responsabilidad civil, seguros de accidentes personales y

seguros por robos, incendios y sismos.
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PRINCIPALES PROVEEDORESY SU RELACION CON LOS NEGOCIOS

Los proveedores corporativos de la sociedad son los siguientes:

CONTRATO
- CONTINUO PROVEEDORES DIRECTOS TIPO DE SERVICIO

« El director de Paz , Salvador Valdés, es socio de Carey y Cfa Ltda.

Otros proveedores de la sociedad:

CONTRATO

CONTINUO PROVEEDORES DIRECTOS TIPO DE SERVICIO

PRINCIPALES INMUEBLES, EQUIPOS, MAQUINARIASY PERTENENCIAS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad no es duefia de ninglin inmueble, equipo o maquinaria al 31 de diciembre de 2010.
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas y Directores
Paz Corp S.A.;

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacién financiera consolidados de Paz Corp
S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, del estado de situacion financiera consolidado
de apertura al | de enero de 2009 y a los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es mpomabilidad de la Administracion de Paz Corp S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos eslados financieros, con base en las
auditorfas que efectuamos,

Nuestras auditorias fueron cfectunadas de acuerdo con normas de audiloria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas, Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compaiifa, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados [inancieros. Consideramos que
nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion,

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacion financicra de Paz Corp S.A. y filiales al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009 y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 01 de Marzo de 2011
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PAZ CORP S.A.Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de enero 2009
(Expresados en miles de pesos M$)

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 127.283.883 93.768.937 39.929.216
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES 86.518.905 111.569.070 117.512.387
TOTALACTIVOS 213.802.788 205.338.007 157.441.603

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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PAZ CORP S.A.Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de enero 2009
(Expresados en miles de pesos M$)

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

PATRIMONIO NETOY PASIVOS NOTA M$ Ms M$

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 104.899.255 56.346.354 31.298.291
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 32.124.394 75.632.025 72.353.837
TOTAL PASIVOS 137.023.649 131.978.379 103.652.128
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 75.338.110 72.829.728 51.873.615
PATRIMONIO TOTAL 76.779.139 73.359.628 53.789.475
TOTAL DE PATRIMONIOY PASIVOS 213.802.788 205.338.007 157.441.603

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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PAZ CORP S.A.Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en miles de pesos M$)

01-01-2010 al 01-01-2009 al
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31-12-2010 31-12-2009
GANANCIA BRUTA 9.402.648 6.730.539
GANANCIA (PERDIDA),ANTES DE IMPUESTOS 3.006.280 674.469
GANANCIA (PERDIDA) 4.123.835 1.001.342
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA 16,81

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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PAZ CORP S.A.Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en miles de pesos M$)

01-01-2010

al
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 31-12-2010

M$

OTRO RESULTADO INTEGRAL,ANTES DE IMPUESTOS, DIFERENCIAS DE CAMBIO POR CONVERSION (834.415)
OTROS COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL,ANTES DE IMPUESTOS (834.415)
OTRO RESULTADO INTEGRAL (834.415)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3.289.420

01-01-2009
al
31-12-2009
M3

228.116
228.116
228.116
1.229.458

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3.289.420

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

1.229.458
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PAZ CORP S.A.Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en miles de pesos M$)

RESERVAS POR
PATRIMONIO
cAPITAL | PriMas pE | DIFERENCIAS { - rppg | GANANCIAS |- rcipuiBLeaLos | PARTICIPACIONES | orreiMONIO
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO . DE CAMBIO (PERDIDAS) NO
EMITIDO | EMISION RESERVAS PROPIETARIOS DE LA TOTAL
POR ACUMULADAS | o o ADORA | CONTROLADORAS
CONVERSION

SALDO INICIAL REEXPRESADO 52.027.437 11.160.579 181.402 181.402 9.460.310 72.829.728 529.900 73.359.628

TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO 29.926 (834.415) (834.415) 3312871 2.508.382 911.129 3419511
SALDO FINAL PERIODO ACTUAL 31/12/2010 23 52057363 11.160.579 (653.013) (653.013) 12.773.181 75.338.110 1.441.029 76.779.139

RESERVAS POR PATRIMONIO

CAPITAL | PRIMAS DE PIEERENCIAS OTRAS SANANCIAS ATRIBUIBLEA LOS FARNCIEACIONES PATRIMONIO

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 2 DE CAMBIO (PERDIDAS) NO
EMITIDO | EMISION o RESERVAS | |\ <\ MULADAS Pl::c:)PrllETmtg; g: :A TG TOTAL
CONVERSION

SALDO INICIAL REEXPRESADO 34666389 11.435.728 (46.714) (46.714) 5818212 51.873.615 1.915.860 53.789.475

TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO 17.361.048  (275.149) 28.116 28.116 3.642.098 20.956.113 (1.385.960) 19.570.153
SALDO FINAL PERIODO ANTERIOR 31/12/2009 52.027.437 11.160.579 181.402 181.402 9460310 72.829.728 529.900 73.359.628

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PAZ CORP S.A.Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO

Correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en miles de pesos M$)

01-01-2010 01-01-2009
al al
31- I220I0 31- I22009

TOTAL DE AJUSTES POR CONCILIACION DE GANANCIAS (PERDIDAS) (I5 847.516) (35 028.846)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO

FLUjOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (20 464.546) (34 027.504)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (2.197.131)  (3.317.102)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 6.386.474  53.633.790
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5 13.768.061  30.043.264

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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PAZ CORP S.A.Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresadas en miles de pesos M$)

I. INFORMACION GENERAL.

Paz Corp S.A. es una sociedad andnima abierta y tiene su domicilio
social en San Sebastidn N° 2839 Oficina 804 en la ciudad de San-
tiago, Republica de Chile. La sociedad se encuentra inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile bajo el N° 944 y cotiza sus acciones en la Bolsa de Comercio
de Santiago, la Bolsa de Comercio de Valparaiso vy la Bolsa Electro-
nica de Chile.

DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

El objeto de Paz Corp S.A. comprende: (a) efectuar toda clase de
inversiones en toda clase de bienes corporales e incorporales, mue-
bles o inmuebles, y en general, participar en sociedades de cualquier
clase, naturaleza u objeto, chilenas o extranjeras, en comunidades y
asociaciones; (b) el estudio, desarrollo, ejecucion y explotacién de
inversiones y negocios inmobiliarios, para lo cual podra adquirir; ena-
jenar, negociar y disponer en cualquier forma y a cualquier titulo
de bienes raices urbanos o rurales, pudiendo efectuar loteos, urba-
nizaciones, construcciones de cualquier naturaleza y venderlas y/o
explotarlas por cuenta propia o ajena, asf como también, gestionar
u otorgar financiamientos asociados a dichos negocios; y (c) prestar
servicios de arquitectura y de gestién comercial, inmobiliaria, finan-
ciera econdmica, juridica y de recursos humanos, asi como prestar
servicios vinculados a la capacitacién profesional, prevencién de ries-

gos y seguridad laboral.

Paz Corp S.A. es la sociedad matriz del grupo Paz Corp. Los estados
financieros consolidados de Paz Corp S.A.y Subsidiarias correspon-
dientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009, fueron
aprobados por su Directorio en sesidn celebrada el dia 6 de abril

de 2010 vy, posteriormente presentados a la Junta Ordinaria de Ac-

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

cionistas con fecha 28 de abril de 2010, quien aprobd los mismos.
Estos estados financieros fueron confeccionados de acuerdo a prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados en Chile emitidos
por el Colegio de Contadores de Chile AG. y normas impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, los cuales no
coinciden con los saldos del ejercicio 2009 que han sido incluidos
en los presentes estados financieros consolidados anuales, debido a
que estos han sido reexpresados de acuerdo a las Normas Inter
nacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF). En Nota
N° 33 se detalla la reconciliacién de patrimonio neto, resultados del

periodo y flujo de efectivo.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados se detallan a continuacién. Estas
politicas han sido aplicadas uniformemente en los periodos presen-

tados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

Los presentes estados financieros consolidados de Paz Corp S.A.
correspondiente a los ejercicios terminados al 3| de diciembre de
2010 y 2009, han sido preparados de acuerdo a las Normas Inter-
nacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Inter-
national Accounting Standards Board (“IASB”), y aprobados por el
Directorio en sesién celebrada el | de Marzo 201 1.

De acuerdo a NIIF | para elaborar los estados financieros con-
solidados antes mencionados, se han aplicado todas las excep-

ciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
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aplicacion retroactiva de las NIIF. Los estados financieros con-
solidados han sido preparados de acuerdo con el principio de

costo histdrico.

En la preparacién de los estados financieros consolidados se han
utilizado las politicas emanadas desde PAZ CORP S.A. para todas las

subsidiarias incluidas en la consolidacién.

En la preparacién de estos estados financieros consolidados se han
utilizado determinadas estimaciones contables criticas para cuan-
tificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos.  Las dreas que

involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las

que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados

financieros consolidados se describen en la Nota N° 4.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expre-
sadas en miles de pesos, siendo el peso chileno, la moneda funcional
de la Sociedad.

2.2 NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES
EMITIDASY NOVIGENTES.

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF han sido emitidas,

las cuales no son de aplicacién obligatoria a la fecha de emisién de

los presentes estados financieros:

FECHA DE APLICACION
NORMASY ENMIENDAS CONTENIDO OBLIGATORIA (*)

(*) Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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IFRS 3 “Combinaciones de Negocio”

Las modificaciones a IFRS 3 emitidas por el IASB en mayo de 2010
hacen mas claros los principios de medicidn de los intereses de mi-
noritarios, y efectda algunas especificaciones acerca de los incentivos
con pagos basados en acciones (llamadas ahora *Transacciones” en
lugar de “Incentivos”). Agrega ademds requerimientos de transicion
para los pagos contingentes de una combinacion de negocios ocu-
rrida antes de la fecha efectiva de revisién de las IFRS.

Su aplicacién es obligatoria a partir del | de enero de 201 1.

IFRS 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones”

Las modificaciones a IFRS 7 emitidas en mayo de 2010 por el IASB
incorporan algunas aclaraciones a las revelaciones a los estados fi-
nancieros, principalmente respecto de la naturaleza y alcance de los
riesgos derivados de los estados financieros, asi como respecto de la
interaccién entre las revelaciones cuantitativas y cualitativas.

Su aplicacién es obligatoria a partir del | de enero de 201 1.

IFRS 9 “Instrumentos financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicion de activos financieros, permitiendo su aplicacién anticipa-
da. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en
su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para
la gestion de activos financieros vy las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros
bajo esta norma son medidos ya sea a costo amortizado o valor
justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados como
medidos a costo amortizado deberdn ser probados por deterioro.

Su aplicacidn es efectiva para periodos anuales que comiencen el
o después del | de Enero 2013, se permite la adopcidn anticipada

para los estados financieros de 2010.

IAS | “Presentacion de Estados Financieros”

Previo a la emisién de las modificaciones a IAS I, la norma requeria
que la entidad presentara una reconciliacion de los cambios en cada
componente de patrimonio. En las modificaciones a IFRS emitidas

en mayo de 2010, el IASB aclara que las entidades pueden presentar
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las reconciliaciones requeridas para cada componente de otros re-
sultados integrales, ya sea en el estado de cambios en el patrimonio
o en las notas a los estados financieros.

Su aplicacién es obligatoria a partir del | de enero de 201 I.

IAS 24 “Partes Relacionadas”

En noviembre de 2009, el IASB emitié modificaciones a IAS 24. La
norma revisada simplifica los requerimientos de revelacion para en-
tidades que sean, controladas, controladas conjuntamente o signifi-
cativamente influenciadas por una entidad gubernamental (denomi-
nada como entidades relacionadas - gubernamentales) y aclara la
definicién de entidad relacionada.

Su aplicacidn es obligatoria a partir del | de Enero de 201 1. Se re-

quiere aplicacion retrospectiva.

IAS 27 “Estados financieros consolidados y separados”

Las modificaciones a IAS 27 emitidas en mayo de 2010 por el IASB,
especifica algunos requerimientos de transicion para las modifica-
ciones que surjan como resultado de dicha normativa. Estas modifi-
caciones estdn relacionadas a IAS 2| “Efectos de las variaciones de
las tasas de cambio de la moneda extranjera”, donde se sefiala que
las modificaciones deben ser aplicadas prospectivamente, situacion
que antes no era mencionada en la norma. Una situacién similar
ocurre con IAS 28 “Inversidn en Asociadas” e IAS 31 “Participacio-
nes en Negocios conjuntos”.

Su aplicacién es obligatoria a partir del | de enero de 201 I.

IAS 32 “Instrumentos financieros: presentaciéon”

En octubre 2009, el IASB publicé el documento “Clasificacion de
emisiones de derechos preferentes”. Esto cambid ciertas secciones
de IAS 32 relacionadas con emisiones de derechos preferentes. De
acuerdo con las modificaciones los derechos, opciones y warrants
que de alguna manera cumplen con la definicion del parrafo || de
IAS 32, emitidos para adquirir un ndmero fijo de instrumentos de
patrimonio no derivados propios de una entidad por un monto fijo
en cualquier moneda, se clasifican como instrumentos de patrimo-

nio siempre que la oferta sea realizada a pro-rata para todos los
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propietarios actuales de la misma clase de instrumentos de patrimo-
nio no derivados propios de la entidad.
Su aplicacidn es efectiva para periodos anuales que comienzan el o

después del | de febrero de 2010, su adopcidn anticipada es permitida.

IAS 34 “Informacién Financiera Intermedia”

En las mejoras a IFRS emitidas en mayo de 2010, el IASB abordd
las solicitudes de aclaracidn de las revelaciones requeridas por IAS
34, cuando se consideraba que esta norma estaba en contra de los
cambios en los requerimientos de revelacién de otras IFRS. IAS 34 es-
tablece los principios de revelacién para determinar qué informacion
deberfa ser revelada en un informe interino. El IASB concluyd que la
modificacién de IAS 34 mejorarfa la informacidn financiera interme-
dia, haciendo mayor hincapié en los principios y la inclusion de ejem-
plos adicionales relativos a requisitos de informacién mds recientes.

Su aplicacién es obligatoria a partir del | de enero de 201 1.

IFRIC 14 “Prepago de requisitos minimos de financiacion”
En noviembre de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad modificé la IFRIC 14 para eliminar una consecuencia
no pretendida que surge del tratamiento de los pagos anticipados
de aportaciones futuras en algunas circunstancias cuando existe una
obligacién de mantener un nivel minimo de financiacién. Las modifi-
caciones se aplicardn en circunstancias limitadas: cuando una entidad
esté sujeta a requerimientos de mantener un nivel minimo de finan-
ciacion y realice pagos anticipados de aportaciones para cubrir esos
requerimientos. Las modificaciones permiten a una entidad tratar el
beneficio de este pago anticipado como un activo.

Su aplicacién es obligatoria a partir del | de enero de 201 1.

La Administracidon de la Sociedad estima que la adopcidn de las
Normas, Enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de Paz Corp S.A.

y Subsidiarias.
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2.3 BASES DE CONSOLIDACION.

2.3.1 Subsidiarias o filiales.

Subsidiarias o filiales son todas las entidades sobre las que Paz Corp
S.A. tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion,
el que generalmente viene acompafado de una participacién supe-
rior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la
Sociedad controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto
de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejerci-
bles o convertibles. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en
que se transfiere el control y se excluyen de la consolidacién en la

fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de subsidiarias se utiliza el método
de adquisicion. El costo de adquisicion es el valor razonable de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y
de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.
Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias
identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicién, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso
del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion
de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos, se re-
conoce como menor valor o plusvalia comprada (goodwill). Si el
costo de adquisicién es menor que el valor razonable de los activos
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente

en el estado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafias, los saldos y las ga-
nancias no realizadas por transacciones entre entidades relaciona-
das. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que
la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro
del activo transferido. Cuando es necesario, para asegurar su unifor-
midad con las polfticas adoptadas por Paz Corp S.A, se modifican

las politicas contables de las filiales.



~N
<
=z
()
~<C
o
.
o
o
(=]
o
N
<
-

2.3.2 Transacciones e interés minoritario.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias aplica la politica de tratar las transac-
ciones con el interés minoritario como si fueran transacciones
con accionistas del Grupo. En el caso de adquisiciones de interés
minoritario, la diferencia entre cualquier retribucién pagada y la
correspondiente participacion en el valor en libros de los activos
netos adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el patrimonio. Las
ganancias y pérdidas por bajas a favor del interés minoritario, mien-

tras se mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.

2.3.3 Asociadas o coligadas.

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las que Paz
Corp S.A. v Subsidiarias ejerce influencia significativa pero no tiene
control, lo cual generalmente estd acompafiado por una participa-
cién de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las in-
versiones en asociadas o coligadas se contabilizan por el método de
participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversion
de Paz Corp S.A. en asociadas o coligadas incluye el menor valor
(goodwill o plusvalfa comprada) identificado en la adquisicién, neto

de cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La participacién de Paz Corp S.A. y Subsidiarias en las pérdidas o
ganancias posteriores a la adquisicién de sus coligadas o asociadas se
reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos patri-
moniales posteriores a la adquisicion que no constituyen resultados,

se imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y se re-
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flejan seglin corresponda en el estado de otros resultados integrales).

Cuando la participacion de Paz Corp S.A.y Subsidiarias en las pérdi-
das de una coligada o asociada es igual o superior a su participacion
en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada,
Paz Corp S.A.y Subsidiarias no reconoce pérdidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre

de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre Paz Corp S.A.
y sus coligadas o asociadas se eliminan en funcién del porcenta-
je de participacién de la Sociedad en éstas. También se eliminan
las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccién proporciona
evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politi-
cas adoptadas por la Sociedad, se modifican las politicas contables

de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en coligadas o asociadas se

reconocen en el estado de resultados.

2.4 ENTIDADES SUBSIDIARIAS.

2.4.1 Entidades de consolidacion directa.

El siguiente es el detalle de las empresas subsidiarias incluidas en la

consolidacion:

RCENTAJE DE PARTICIPACION
31-12-2010 31-12-2009
DIRECTO INDIRECTO TOTAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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2.4.2 Entidades de consolidacion indirecta.
Los estados financieros de las subsidiarias que ademds consolidan

incluyen las siguientes sociedades:

Paz Construccion Ltda.:

Constructora Astral S.A

Constructora Beatriz Oriente S.A.
Constructora Borgofio Concén S.A.
Constructora Energy Sta Rosa Il S.A.
Constructora Lord Cochrane 220 S.A.
Constructora Paz 100 Ltda.

Constructora P100 4 Norte Talca Ltda.
Constructora P100 Bilbao Puerto Montt S.A.
Constructora P100 Lord Cochrane 181 Ltda.
Constructora P100 Lyon 73 Ltda.
Constructora P100 Teniente Cruz 540 Ltda.
Constructora P30 Civic Concepcién S.A.
Constructora P55 Icono Antofagasta S.A.
Constructora PB70 Cima S.A.
Constructora PKé67 Freire 377 S.A.
Constructora PK67 Santa Isabel 61 S.A.
Constructora PKW San Diego 255 S.A.
Constructora PM S.A.

Constructora Puerto Montt 356 S.A.
Constructora San Francisco S.A.
Constructora Santa Rosa 160 S.A.
Constructora Efe 2 S.A.

Constructora Quirihue S.A.

Paz Inmobiliaria Ltda.:

Administradora Pazma S.A. FI.P Manquehue
Administradora Pazma S.A. FI.P Concepcién Civic
Administradora Pazma S.A. FLP Estacion Central 4000
Administradora Pazma S.A. FI.P Emerald
Administradora Pazma S.A FIP Catedral Cueto
Administradora Pazma S.A.

Constructora P60 EC4000 Ltda.
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Inmobiliaria Borgofio Concdn S.A.
Inmobiliaria Chilespa S.A.
Inmobiliaria Efe S.A.

Inmobiliaria Energy SR2Y SF S.A.
Inmobiliaria Estocolmo S.A.
Inmobiliaria Olavesca S.A.
Inmobiliaria P55 Icono Antofagasta S.A.
Inmobiliaria Paz 100 Ltda.
Inmobiliaria Paz Asset Ltda.
Inmobiliaria PB70 S.A.

Inmobiliaria PD 75 Ltda.

Inmobiliaria PK 67 S.A.

Inmobiliaria PKS S.A.

Inmobiliaria PCV S.A.

Inmobiliaria PKW San Diego 255 S.A.
Inmobiliaria Plaza Padre Mariano S.A.
Inmobiliaria PM S.A.

NRG Santa Isabel S.A.

Paz Perd S.A.

Prom-All S.A.

Renta Directa S.A.

Paz Brasil SPA:

Paz Realty Empreendimentos e Participacoes Ltda.

2.5 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA.
2.5.1 Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las
entidades de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del en-
torno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda fun-
cional”). La moneda funcional de Paz Corp S.A. es el Peso chileno,
que constituye ademds la moneda de presentaciéon de los estados

financieros consolidados de Paz Corp S.A.y Subsidiarias.

2.5.2 Transacciones y saldos.
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda

funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
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transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que re-
sultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denomi-
nados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados,

excepto que corresponda su diferimiento en el patrimonio neto.

2.5.3 Tipos de cambio.
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en
unidades de fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambios

y valores de cierre respectivamente:

$CL/ $CL/
$CLIUSS $CLIVF NUEVO SOL REALES

31-12-2009 507,10 20.942,88 175,65 29094
31-12-2010 468,01 21.455,55 166,79 28131

2.5.4 Entidades de Paz Corp S.A.y Subsidiarias.

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades de Paz
Corp S.A. (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia
hiperinflacionaria), que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacidn, se convierten a la moneda de presenta-

cién como sigue:

- Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera
presentado se convierten al tipo de cambio de cierre de cada

periodo o ejercicio;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convier-
ten a los tipos de cambio promedio (a menos que este prome-
dio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo
de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo
caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las tran-

sacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como

un componente separado del patrimonio neto.

En la consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la con-
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versién de una inversion neta en entidades extranjeras (o nacionales
con moneda funcional diferente de la matriz), se llevan al patrimonio
neto a través del estado de otros resultados integrales. Cuando se
vende o dispone la inversién (todo o parte), esas diferencias de
cambio se reconocen en el estado de resultados como parte de la

pérdida o ganancia en la venta o disposicién.

Los ajustes al menor valor o plusvalia comprada (goodwill) y al valor
razonable de activos y pasivos que surgen en la adquisicion de una
entidad extranjera (o entidad con moneda funcional diferente del
de la matriz), se tratan como activos y pasivos de la entidad ex-
tranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio o

periodo, seglin corresponda.

2.6 INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
OPERATIVOS.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente
con los informes internos proporcionados a los responsables de
tomar las decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimien-
to de los segmentos operativos, los cuales han sido identificados
como: Inmobiliario, Servicios y Arriendo de Maquinarias para los
que se toman las decisiones estratégicas. Esta informacidn se de-
talla en Nota N° 28.

2.7 PROPIEDADES,PLANTASY EQUIPOS.

Los activos de propiedades, plantas y equipos de Paz Corp SA.y
Subsidiarias, tanto en su reconocimiento inicial como en su medi-
cién posterior son valorados a su costo adquisicién menos la co-

rrespondiente depreciacién de acuerdo a NIC 16.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, am-
pliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial
0 se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable
que los beneficios econédmicos futuros asociados con los elementos
del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad vy el costo del elemen-

to pueda determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones vy
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mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio o periodo en
el que se incurren.
Las construcciones u obras en curso, incluyen los siguientes con-

ceptos devengados Unicamente durante el perfodo de construccion:

- Gastos financieros relativos a la financiacién externa que sean
directamente atribuibles a las construcciones, tanto si es de ca-

rdcter especffica como genérica.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de

naturaleza operativa, atribuibles a la construccion.

La depreciacién de los activos fijos se calcula usando el método
lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores

residuales sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance, de tal forma de tener una vida

Util restante acorde con el valor de los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe

recuperable, mediante la aplicacién de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan com-
parando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen

en el estado de resultados.

2.8 PROPIEDADES DE INVERSION.
Las propiedades de inversién son activos mantenidos para generar
ingresos por arrendamientos y se valorizan inicialmente al costo

de adquisicién.

El grupo ha elegido como politica contable para las valorizaciones
subsecuentes de estos activos el modelo del valor justo, por medio
de la metodologia de descontar los flujos futuros a una tasa de
descuento adecuada.

La medicion al valor justo es efectuada una vez al afio.
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2.9 ACTIVOS INTANGIBLES.

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al
costo en el reconocimiento inicial. Los activos intangibles generados
internamente, excluyendo los costos de desarrollo capitalizados, no
son capitalizados vy el gasto es reflejado en el estado de resultados

en el ejercicio en el cual es incurrido.

Las vidas Utiles de los activos intangibles son evaluadas como finitas
o indefinidas. Los activos intangibles con vidas finitas son amortiza-
dos durante la vida Util econdmica y su deterioro es evaluado cada
vez que existen indicadores que el activo intangible puede estar
deteriorado.

El deterioro de activos intangibles con vidas Utiles indefinidas
es probado anualmente o individualmente o al nivel de unidad
generadora de efectivo. Tales intangibles no son amortizados. La
vida de un activo intangible con vida indefinida es revisada anual-
mente para determinar si la evaluacién de vida indefinida conti-

nua siendo respaldable.

Programas informaticos.

Las licencias para programas informdticos adquiridas, se capitalizan
sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y
prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amor-

tizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de progra-

mas informdticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

2.10 MENORVALOR O PLUSVALIA COMPRADA
(GOODWILL).

El menor valor representa el exceso del costo de adquisicion sobre

el valor razonable de la participacién de Paz Corp S.A. en los activos

netos identificables de subsidiarias o filiales a la fecha de adquisicion.

El menor valor relacionado con adquisiciones de subsidiarias se in-

cluye en el rubro plusvalia.

El menor valor relacionado con adquisiciones de asociadas o coli-
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gadas se incluye en inversiones en coligadas, y se somete a pruebas
por deterioro de valor junto con el saldo total de la coligada. El me-
nor valor reconocido por separado se somete a pruebas por dete-
rioro de valor anualmente y se valora por su costo menos pérdidas
acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta de
una entidad incluyen el importe en libros del menor valor relaciona-

do con la entidad vendida.

La plusvalia comprada se asigna a unidades generadoras de efectivo
para efectos de realizar las pruebas de deterioro. La distribucion se
efectla entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos
de unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiardn

de la combinacidn de negocios de la que surgid la plusvalia.

2.11 COSTOS POR INTERESES.

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cual-
quier activo calificado se capitalizan durante el perfodo de tiempo
que es necesario para completar y preparar el activo para el uso
que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resul-

tados (gastos).

2.12 PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS
ACTIVOS NO FINANCIEROS.

Los activos que tienen una vida Util indefinida no estan sujetos a
amortizacién y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor: Los activos sujetos a depreciacién o amortiza-
cién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su

importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos
los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos
se agrupan al nivel mds bajo para el que hay flujos de efectivo

identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
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Los activos no financieros, distintos del menor valor (Goodwill),
que hubiesen sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido

reversiones de la pérdida.

2.13 ACTIVOS FINANCIEROS.

Paz Corp S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes ca-
tegorfas: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos
y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su ven-
cimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Ad-
ministracion determina la clasificacién de sus activos financieros en

el momento de reconocimiento inicial.

La Sociedad matriz y sus subsidiarias, al cierre de estos estados fi-
nancieros consolidados, sélo presenta activos financieros clasifica-
dos en préstamos, cuentas por cobrar y activos financieros, que se
definen como activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan pos-
teriormente por su valor razonable (con contrapartida en patrimo-
nio vy resultados, respectivamente). Los préstamos y cuentas por
cobrar, y los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se
registran por su costo amortizado de acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.

2.14 INVENTARIOS.

El costo de los inventarios es ajustado al menor valor entre el costo
y el valor neto realizable. Se entiende por valor neto realizable el
precio de venta estimado en el transcurso normal de los negocios,

menos los costos estimados para realizar la venta.

Las existencias segun su naturaleza y grado de avance de construc-
cidn, se clasifican en inmuebles para la venta, obras en curso y te-
rrenos para futuros proyectos, y se presentan segin su fecha de

escrituracion en corriente y no corriente.
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Inmuebles para la venta
Comprenden los inmuebles destinados para la venta, los cuales

se encuentran valorizados a su valor de costo acumulado.

Obras en curso
Corresponde a los inmuebles en proceso de construccion, e
incluye todos los costos directos asociados segin el grado de

avance de la construccidn, a su valor de adquisicidn.

Terrenos para futuros proyectos

Corresponde al costo de adquisicién de inmuebles que en-
trardn en su etapa de demolicién y donde posteriormente se
desarrollaran proyectos inmobiliarios, y otros desembolsos aso-

ciados a lo anterior.

Todos estos bienes se encuentran debidamente inscritos a nombre

de la sociedad.

2.15 DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS
POR COBRAR.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su

valor razonable (valor nominal que incluye un interés implicito) y

posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el méto-

do del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por

deterioro del valor.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Paz
Corp S.A.y Subsidiarias, no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar La provisién para incobrabilidad se determina

caso a caso, conforme a un estudio individual de cada transaccion.

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero

a medida que se van devengando los intereses.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

2.16 EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depdsitos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y los sobregiros bancarios. En el estado de situacién finan-
ciera, los sobregiros de existir se clasificarfan como Préstamos en el

Pasivo Corriente.

2.17 CAPITAL SOCIAL.
El capital social estd representado por acciones ordinarias de una

sola clase y otorga al Accionista el derecho a un voto por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de
nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una de-

duccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.18 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS
CUENTAS POR PAGAR.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es

reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

2.19 PRESTAMOSY OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reco-
nocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y
el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa

de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos no corrientes

cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.
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2.20 IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS.
El gasto por impuesto a la renta del perfodo comprende al impuesto
a la renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el patrimonio (a través del Estado

de Otros Resultados Integrales).

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la
base de las leyes tributarias vigentes a la fecha del estado de

situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias que surgen entre las bases tributarias
de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados
financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del re-
conocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion
distinta de una combinacidn de negocios que en el momento de
la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o

pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivos (y
leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance
y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido

se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en
que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros

con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias
temporales que surgen de las inversiones en subsidiarias y en aso-
ciadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertirdn las
diferencias temporales es controlada por la Sociedad y es pro-
bable que la diferencia temporal no se revertird en un momento

previsible en el futuro.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

2.21 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

2.21.1 Vacaciones del personal.

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal me-
diante el método del devengo. Este beneficio corresponde a
todo el personal y equivale a un importe fijo segin los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su

valor nominal.

2.21.2 Indemnizaciones por afios de servicio (PIAS).
Paz Corp S.A.y Subsidiarias no tiene pactado este tipo de beneficios

con su personal.

2.22 PROVISIONES.

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién
presente que es consecuencia de eventos pasados, y para la cual
es probable que se utilicen recursos para liquidar la obligacién y
sobre la cual pueda hacer una estimacion razonable del monto de

la obligacidn.

La cuantificacidén de las provisiones se realiza teniendo en considera-
cién la mejor informacién disponible sobre el suceso y sus consecuen-
cias, y se reestima con ocasion de cada cierre contable. Las provisiones
constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los
cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su revision,

total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgi-
das como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién fu-
tura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja probabilidad.
De acuerdo con NIIF, el Grupo no reconoce provisién alguna por
estos conceptos, si bien, como es requerido en la misma norma, se

encuentran detallados en caso de existir; en la Nota N° 21,

2.23 CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTESY
NO CORRIENTES.
En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en fun-

cién de sus vencimientos, como corrientes los con vencimiento igual
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o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los es-

tados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo se encuentre

asegurado se clasifican a discrecion de la Sociedad.

2.24 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contra-
prestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios
en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devolucio-

nes, rebajas y descuentos.

Los ingresos de la Sociedad corresponden a la venta neta de pro-
yectos inmobiliarios; departamentos, casas u oficinas, y a la presta-
cién de servicios a sociedades relacionadas por concepto de ser
vicios profesionales de arquitectura, administracion, supervision de
la construccidn de proyectos inmobiliarios, y arriendo de equipos y

maquinarias de la construccién.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mis-
mos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condi-
ciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal
y como se describe a continuacién. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han

resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para los ingresos y costos de explotacién correspondientes a las filia-
les Paz Inmobiliaria Limitada y Paz Construccion Limitada, que esen-
cialmente corresponden a sociedades inmobiliarias y de construccidn,
el criterio contable ha sido el siguiente:a) Constructoras: los ingresos y
costos asociados se reconocen de acuerdo con el método del grado
de avance fisico de las obras; b) Inmobiliarias: los ingresos y costos de
explotacion se reconocen en el momento de celebrar el contrato de

escritura de compraventa de los inmuebles con los clientes.
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Los ingresos de explotacién correspondiente a la filial Servicios Re-
magq Limitada se originan por los contratos de arrendamiento de
maquinaria a los distintos proyectos inmobiliarios del grupo, y por

arriendo de bodegas.

En la sociedad matriz, Paz Corp S.A., se reconoce el resultado de-

vengado, previa eliminacion de resultados no realizados.

2.24.1 Ingresos por intereses.
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la

tasa de interés efectiva.

2.24.2 Ingresos por dividendos.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el

derecho a recibir su pago.

2.24.3 Ingresos de Propiedad.

Los ingresos por arriendo se reconocen a medida que se devengan.

2.25 ARRENDAMIENTOS.
2.25.1 Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario -
Arrendamiento financiero.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias arrienda determinados activos fijos. Los
arrendamientos de activo fijo cuando la Sociedad tiene sustancial-
mente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos fi-
nancieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razona-
ble de la propiedad o activo arrendado o al valor presente de los

pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Estos bienes no son juridicamente de propiedad de la Sociedad, por
lo cual, no se puede disponer libremente de ellos mientras no se

ejerzan las correspondientes opciones de compra.

2.25.2 Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario -
Arrendamiento operativo.
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte

importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad del
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bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre

una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.25.3 Cuando una entidad del Grupo es el arrendador.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento

operativo se incluyen dentro del rubro de propiedad, planta y equipos.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativo se reconocen

de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

2.26 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se
reconoce como un pasivo y su correspondiente disminucién en el
patrimonio neto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Paz
Corp en el gjercicio en que los dividendos son aprobados por la
Junta de Accionistas de la Sociedad.

La Compafifa provisiona al cierre de cada ejercicio el 30% del re-
sultado del mismo de acuerdo a la Ley N°18.046 como dividen-
do minimo dado que dicha ley obliga distribucién de al menos el
30% del resultado financiero del ejercicio, a menos que la Junta de
Accionistas disponga por unanimidad de las acciones emitidas con

derecho a voto lo contrario.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias desarrolla y participa de proyectos inmo-
biliarios a través de las marcas Paz y Paz-Froimovich para las personas
de los estratos medios (segmentos socioecondmicos C2 y C3) y de
estratos medios-altos de la poblacién (segmento socioeconémico
CI). De acuerdo al estudio de Collect del 4T09, la participacién de la
Compafifa en términos de unidades vendidas en la Regién Metropoli-

tana es de 8% y en términos de UF de ventas es de 6%.

La estrategia de negocios de la Compafifa se basa en tres aspectos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

centrales: Desarrollo integrado, El cliente como eje principal e Inno-

vadora estrategia comercial.

DESARROLLO INTEGRADO:

La Compafifa ejecuta la mayorfa de las etapas y funciones relevantes
que contempla el desarrollo de los proyectos inmobiliarios en que par-
ticipa. Entre estas funciones se encuentran la compra de los terrenos,
la estructuracién legal y financiera de los proyectos, el disefio arquitec-

ténico de las viviendas, la construccidn, y la comercializacién de éstas.

EL CLIENTE COMO EJE PRINCIPAL:

Paz Corp procura ofrecer un amplio nimero de proyectos con dis-
tintas ubicaciones, plazos de entrega y precios en una misma zona
geogrdfica. De esta manera la Compafifa gana presencia, flexibilidad
y visibilidad del mercado. Por otro lado, Paz Corp ofrece un servicio
integral e individualizado a sus clientes, fidelizdndolo con productos
alternativos y servicios adicionales entre los cuales se encuentran un
sistema de ahorro para la vivienda, oferta anticipada de proyectos
con condiciones especiales, servicio de arriendo de departamentos,

y servicio de post-venta permanente.

INNOVADORA ESTRATEGIA COMERCIAL:

Paz Corp mantiene un liderazgo en la industria a través de la per-
manente introduccién de elementos innovadores en la estrategia
comercial. Prueba de ello fue la introduccién de los proyectos Eco-
Home, cuyo origen reside en la busqueda por satisfacer las necesi-
dades de sus clientes.

La Compafifa estd expuesta a determinados riesgos de la industria
que gestiona mediante la aplicacién de métodos de identificacion,

medicidn, mitigacién y control de los mismos.

Entre las Polfticas de Riesgo definidas por la Compafiia se destacan:

I. Cumplir a cabalidad con la normativa legal vigente.
2. Aplicar las mejores practicas de un buen gobierno corporativo.
Fijar los mds altos niveles de seguridad para los trabajadores a

través de planes de prevencion de riesgos.
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4. Enfocar el desarrollo del negocio en funcién de la capacidad,
experiencia y conocimientos adecuados para garantizar una
gestion eficaz del riesgo.

5. Operar con proveedores certificados en calidad, con trayecto-
ria y credenciales reconocidas en el mercado.

6. Invertir en negocios que hayan sido aprobados por los comi-
tés establecidos de acuerdo a las facultades otorgadas por la

alta direccién.

3.1 FACTORES DE RIESGO
Los principales factores de riesgo que pueden afectar a la situacién

de la Compafifa son:

3.1.1 Caracter ciclico de la actividad inmobiliaria

El sector es altamente sensible a los ciclos econdmicos. La progresiva
incorporacion de nuevos productos y mercados es un intento de
diversificar el riesgo ante futuras fluctuaciones del mercado especifico
de cada nicho de producto, favoreciendo la estabilizacién del negocio,
aprovechando el momento favorable de ciertos productos frente a la

desventaja de otros, propiciado por el actual ciclo econémico.

3.1.2 Restriccion del crédito del sector financiero

En el sector la mayorfa de los clientes financian la compra de
viviendas con créditos hipotecarios. La dificultad en acceder a un
préstamo de este tipo, reduce la demanda de las mismas. Asimis-
mo, la escasa liquidez en el mercado financiero puede repercu-
tir negativamente en el Compafifa, por la dificultad en obtener
financiamiento, o bien con costos mayores a los estimados que

reducen margen.

3.1..3 Competencia

El sector inmobiliario es muy competitivo y muy atomizado debido
a las bajas barreras de entrada de nuevas Compafiias al sector, sin
embargo la desaceleracién de los Ultimos 2 afios ha disminuido la
liquidez en el mercado monetario lo que ha afectado el otorgamien-

to de préstamos a las Compaiifas del sector.
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3.2 RIESGO DE MERCADO

El sector inmobiliario es altamente sensible a los ciclos econdmicos,
y la crisis financiera internacional ocasiond un impacto negativo en
la demanda de viviendas y un endurecimiento en las politicas de cré-
dito. Como factor mitigante de este riesgo, la Compafifa mantiene
relaciones estables de largo plazo con distintas entidades financieras
de prestigio, lo que permite mayor fluidez en las negociaciones y
renegociaciones de préstamos vy sus condiciones.

Por otra parte la compafila mantiene un control permanente del
flujo de caja en un horizonte de corto y largo plazo a través de un
detalle mensual y un forecast trimestral con actualizaciones trimes-

trales, incorporados al modelo financiero.

Adicionalmente, la Compafila mantiene una politica de diversifica-
cién de mercados y productos, a nivel local e internacional lo que
permite reducir el riesgo del negocio a través de la estabilizacién de

los flujos en el tiempo.

3.3 RIESGOS LEGALESY FISCALES

El impacto en el sector ante cambios en la normativa legal tanto en
Chile como el extranjero se mitigan a través del asesoramiento de
especialistas en derecho en las materias sujetas a cambios. En el sec-
tor inmobiliario y construccién dentro de los principales impactos se
identifican cambios en el destino de suelos, evaluacién ambiental, ley
de arrendamiento, beneficios tributarios, exenciones de impuestos,

subsidios a la oferta y demanda, entre otros.

3.4 RIESGO FINANCIERO
Los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compafiia se re-

sumen en los siguientes:

3.4.1 Riesgo de liquidez:

Para mitigar el riesgo de incumplimiento de pago de compromisos,
la Compafifa ha desarrollado e implementado herramientas de con-
trol de caja anuales, mensuales y semanales, de manera de prever
oportunamente las necesidades de financiamiento de corto v largo

plazo y de cémo abordar las mismas, ya sea con flujos operacionales,
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capital propio o financiamiento de terceros, segiin lo que sea mds

eficiente para la Compafifa.

Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesore-
ria en monto y tiempo, y se planifican las nuevas necesidades de

financiamiento.

Por otra parte la Compafifa estructura y disefia sus compromisos
en funcién de la operacidén que se trate sea esta de financiamien-
to temporal o de inversiones de un horizonte de mediano a largo
plazo, de manera de mantener la liquidez necesaria. Por otra parte
cuenta con lineas de capital de trabajo para enfrentar situaciones im-
previstas que pudiesen afectar a la Compafifa, mientras se gestiona

el financiamiento adecuado.

En esta industria, el financiamiento bancario opera con lineas de

crédito de construccidn cuya utilizacidn estd indexada al avance

AL 31-12-2010
CAPITAL E
INTERESES

HASTA | MES
M$

fisico de la obra. El vencimiento de las Iineas es acorde a la fecha
estimada en que se recibirdn los flujos producto de la venta del
proyecto, esto es una vez que el proyecto tiene la recepcién mu-
nicipal correspondiente y ha iniciado la escrituraciéon y entrega

de los bienes.

Sin embargo lo anterior, el formato de giro de créditos es a través
de pagarés de corto plazo que se van renovando hasta el venci-
miento de la lihea de crédito de construccidn, adicionalmente, si
llegado la fecha de vencimiento de la linea no se ha amortizado el
capital adeudado, existe una instancia de renovacion del plazo de la
Iinea sujeta a la evaluacién comercial y de riesgo del proyecto. La
experiencia ha mostrado una alta tasa en la renovacién de los plazos

de lineas en épocas de contraccion econdmica.

Adjunto se muestran los vencimientos de la deuda de Paz Corp

S.A. en base al formato de pagarés utilizados en las Iineas sefialadas:

1 HASTA 2 N ~ MAS DE 5
ANOS 2A3ANOS | 3A5ANOS ANOS
M$ M$ M$

TOTAL GENERAL 27.687.866
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45.849.479

4.161.655 6.630.711 4.830.700 89.161.409
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AL 31-12-2009 3A 12 HASTA 2 N ~ MAS DE 5
CAPITAL E HAST:; HES MESES ANOS a8 3N;;NOS SA SP:;NOS ANOS
INTERESES

TOTAL GENERAL 11.490.375 24.678.896 47.117.315 10.340.057 711.504 1.778.759 96.116.906

AL 01-01-2009 I HASTA 2 N ~ MAS DE 5
CAPITAL E MONEDA HASTA I MES| IA3 MESES ANOS 2A 3 ANOS 3A 5ANOS ANOS

INTERESES

TOTAL GENERAL 5.275.347 26.562.497 23.367.370 2.048.802 832.234 3.089.292 61.175.542

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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3.4.2 Riesgo tasa interés:

Dado el tipo de financiamiento de la industria el costo del dinero se
fija en el mercado en funcién de tasas de interés variables de corto
plazo. En aquellos casos que pueda aplicarse condiciones de tasas
fijas, la Compafifa privilegia estas tasas de manera de evitar incerti-
dumbres sobre el comportamiento y evolucién futura de los tipos

de interés y los montos de caja que se requerirdn.

Hasta el momento no se han tomado contratos de cobertura de
tasas, sin embargo es un elemento que se analiza y que podria ser

incorporado en el mediano plazo.

La deuda se estructura segin las siguientes tasas:

DATOS 31.12.2010 31.12.2009
% DEUDA % DEUDA

Tasa de interés fijo 20% 17%
Tasa de interés variable 80% 83%
TOTAL 100% 100%

Al efectuar un andlisis de sensibilidad sobre la porcién de deuda con
tasa variable en un escenario en que las tasas fluctuaran de - 1%y
+ 1%, el efecto en los costos, (en esta industria los gastos financie-
ros se activan formando parte del costo de construccidn), hubiesen

fluctuado en torno a:

ESCENARIO DEUDA TASA INTERES
VARIABLE
DATOS
TASA-1% JASA TASA+1%
M$ CIERRE Ms
M$

Al31.12.10 2.599.890 3.309.872 4.019.854
EFECTO EN RESULTADOS 709.982 - (709.982)
Al 31.12.09 1.103.254 1.903.498 2.703.742
EFECTO EN RESULTADOS 800.244 - (800.244)

3.4.3 Riesgo tipo de cambio:
La Compafifa tiene una baja exposicién a variaciones del tipo
de cambio, ya que sus ingresos no estdn indexados a moneda

extranjera pero si algunos costos de comodities, para los cuales
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se generan contratos de abastecimiento asegurando el precio
y la entrega de los mismos. A modo de ejemplo, contratos de

abastecimiento de acero.

3.4.4 Riesgo variacion unidad de fomento:
El riesgo de variacion de la unidad de fomento tiene un bajo impac-
to en el negocio de la Compaiifa ya que el 100% los flujos prove-

nientes de los ingresos estdn indexados en esta moneda.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad sobre la porcidn de deuda
que se encuentra expresada en Unidades de Fomento aplicando
un escenario de fluctuacion de - 1% y +1%, los resultados antes de

impuestos hubiesen variado segun se indica a continuacién:

DATOS UF-1% UF CIERRE UF+1%
M$ M$ M$

AlI3112.10 MUF 1191 25156366 25410471 25664576
EFECTO EN VARIACION UF (254.105) - 254.105
Al31.12.09 MUF 4.134 85708593 86574336 87440079
EFECTO ENVARIACION UF (865.743) - 865.743

3.4.5 Riesgo de inflacion:
El riesgo de inflacidn es bajo para la Compafifa ya que los ingre-
sos estdn indexados a la Unidad de Fomento con lo cual se miti-

ga el efecto en la variacién del Indice de Precios al Consumidor.

3.4.6 Riesgo de crédito:

La Compafifa no tiene riesgo de crédito significativo dado que el
porcentaje mayor del precio de venta de las viviendas lo recibe de
entidades financieras quienes financian a los compradores de vivien-
das vy la diferencia del precio se cobra anticipadamente, previo a la

entrega fisica del bien.

En el caso de venta de terrenos no existe riesgo de crédito
ya que el pago es en documentos a la vista con instrucciones

notariales.
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3.4.7 Activos de caracter financiero

Las inversiones de excedentes de caja se efectdan principalmente
en bancos nacionales y extranjeros con oficinas en Chile, con amplia
trayectoria en el sector financiero, con calificacion de riesgo adecua-
do al tipo de inversidn que se trate y con perspectivas estables. Las
calificaciones requeridas corresponden a agencias de rating interna-

cional, como son Fitch y Feller.

En general la cartera de inversiones estd compuesta de papeles del
Banco Central, papeles emitidos por Bancos de primera linea y un
porcentaje menor de bonos y efectos de comercio, a modo de

ejemplo la cartera de inversiones se compone:

CARTERA

31.12.2010 31.12.2009
3

TIPO DE PAPEL

Papeles Banco Central 5% 9%
Efectos de Comercio 19 1%
Papeles Bancos 94% 90%
TOTAL INVERSIONES 100% 100%

3.4.8 Pasivos de caracter financiero

Como parte del andlisis de riesgo financiero se ha realizado una
estimacién del valor razonable que tendrian los pasivos bancarios al
cierre del perfodo. Este andlisis consiste en obtener el valor presente
de los flujos de caja futuros de efectivo contractuales a una tasa de
descuento representativa de variaciones en el mercado que no son

atribuibles a variaciones de tasa de interés.

Para dicho andlisis se estimd una tasa de descuento para los créditos
en unidades de fomento y una para los créditos en pesos chilenos

obteniendo los siguientes resultados:

PASIVOS PASIVOS
FINANCIEROS | FINANCIEROS

DATOS AVALOR AVALOR
LIBRO JUSTO
M$ M$
Deuda Bancos al 31.12.10 89.161.409 82.164.505 (6.996.904)
Deuda Bancos al 31.12.09 96.116.907 93.895.043 (2221.863)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

3.4 CONTROL INTERNO.

La Compaiifa ha implementado sistemas de deteccidn, evaluacién y
control de riesgos en los procesos y soporte y en base a ello realiza
un monitoreo permanente para mitigar el efecto que estos puedan
tener sobre los procesos de la Compafifa. Asimismo, cuenta con
controles de gestién econdmico-financiero, para asegurar que las
operaciones se realicen en concordancia con las politicas, normas y

procedimientos establecidos por Paz Corp S.A.

Por otra parte, existe un andlisis del informe de control interno de
los auditores independientes que permite identificar diversos ries-
gos que son medidos y para los cuales se activa un plan de segui-
miento y control, con el objetivo de mitigar el efecto que pudiesen

tener en los procesos de la Compafifa.

4. ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRITI-
COS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados
y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran

razonables de acuerdo con las circunstancias.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias efectlian estimaciones y supuestos res-
pecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes por defini-

cién muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

4.1 ESTIMACION DEL DETERIORO DE LA PLUSVALIA
COMPRADA.

Paz Corp S.A. evalla anualmente si la plusvalia mercantil ha sufrido

algin deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe

en la Nota N° 2.10. Los montos recuperables de las unidades gene-

radoras de efectivo han sido determinados sobre la base de cdlculos

de sus valores en uso.

Al de diciembre de 2010 y 2009 se reconocié deterioro por M$
82331 y M$ 122.538, respectivamente.
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4.2 ESTIMACION PROVISION GRADO DE AVANCE.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias utiliza en las empresas constructoras el

método del grado de avance fisico de sus contratos de construccion.

El método de reconocimiento de ingresos requiere que Paz Corp
S.A estime los servicios prestados a la fecha como una proporcién

del total de servicios que serdn entregados.

43 ESTIMACION PROVISION GARANTIA LEGAL.

En cumplimiento con la Ley General de Urbanismo y Construccién
(Titulo I, capitulo ll, articulo 18), Paz Corp S.A. y filiales constituye
una provision por concepto de garantia sobre eventuales desperfec-

tos a las viviendas vendidas al publico.

Esta provisién estd constituida directamente en las inmobiliarias rela-

cionadas que han iniciado su proceso de escrituracion.

La provisién de garantia legal utiliza supuestos basados principal-
mente en el comportamiento histérico de desperfectos que ha de-
bido cubrir la compafifa por las unidades vendidas.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de

enero 2009 es la siguiente:

SALDOAL

CLASES DE EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M3

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

13.768.061 30.043.264 13.754.080

El efectivo y equivalentes a efectivo incluido en los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2010, 2009 y | de enero 2009 no

difieren del presentado en sus respectivos Estados de Flujos de Efectivo.

Los depdsitos a plazo y fondos mutuos vencen en un plazo inferior
a tres meses desde su fecha de adquisicidén y devengan el interés de
mercado para este tipo de inversiones de corto plazo. No existen

restricciones por montos significativos a la disposicidn de efectivo.

La composicion del rubro por tipo de monedas al 31 de diciembre
2010,2009 y | de enero 2009 de es la siguiente:
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SALDO AL

CONCILIACION DE EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO "31-12-2010 "31-12-2009 "01-01-2009
Ms" Ms" Ms"

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 13.768.061 30.043.264 13.754.080

El detalle de los fondos mutuos al 31 de diciembre de 2010, 2009 v

I de enero 2009 es el siguiente:

DETALLE DE FONDOS MUTUOS SALDO AL

"31-12-2010 "31-12-2009 "01-01-2009

TOTAL 9.575.469 16.911.045 3.644.598

Los valores razonables de los fondos mutuos sefialados son comer-
cializados en un mercado activo y su valor justo lo determina la

cuota del fondo mutuo a la fecha de rescate.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

6.1 La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2010 es

la siguiente:

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS SALDO AL

"31-12-2010 “31-12-2009 "01-01-2009
R'U'T OI-OI-I900 _ M$"

TOTAL OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 8.740.865

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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(Corresponde a fondos mutuos en prenda mercantil por M$
6.389.029, a favor del Banco Santander Chile por préstamos as-
cendentes a UF 300.000 cuyo vencimiento es el 2| de abril de
2011 y depésitos a plazo en custodia con el mismo banco por M$
2.351.836, cuyos vencimientos son entre el 28 de enero y 28 de

septiembre de 201 1.

6.2 JERARQUIAS SOBREVALOR RAZONABLE.

Los instrumentos financieros que han sido contabilizados a valor jus-
to en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010,
han sido medidos en base a las metodologfas previstas en la NIC 39.

Dichas metodologfas aplicadas para la clase de instrumentos finan-

cieros se clasifican seguin su jerarquia de la siguiente manera:

VALOR RAZONABLE MEDIDO AL FINAL DEL PERIODO DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS AVALOR RAZONABLE REPORTE UTILIZANDO

ACTIVOS FINANCIEROS

- Nivel I: Valores o precios de cotizacidon en mercados activos

para activos y pasivos idénticos.

- Nivel II: Informacién (“inputs”) provenientes de fuentes distin-
tas a los valores de cotizacién del Nivel |, pero observables en
mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa

(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precios).

- Nivel lll: Inputs para activos o pasivos que no se basen en datos

de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los activos financieros que son medidos

a valor razonable al 3| de diciembre de 2010.

NIVEL 1l

Fondo mutuo 6.389.029
Déposito a plazo 2.351.836
TOTAL 8.740.865

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Documentos en garantia
TOTAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

NIVEL | NIVEL Il
CORRIENTES NO CORRIENTES M$ M$ M$

6.389.029
2.351.836
0 8.740.865

o I

7. OTROSACTIVOS NO FINANCIEROS.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de

enero 2009 es la siguiente:

"31-12-2010 "31-12-2009 "01-01-2009
Ms$" M$" Ms"
191.835 29.195 310,619
191.835 29.195 310.619
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8. DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS
POR COBRAR.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de

enero 2009 es la siguiente:

"CLASES DE DEUDORES
COMERCIALESY OTRAS
CUENTAS POR COBRAR,
NETO"

SALDO AL

TOTAL 24.040.392  6.756.083  6.491.570

"CLASES DE DEUDORES
COMERCIALESY OTRAS
CUENTAS POR COBRAR,
BRUTO"

SALDO AL

"31-12-2010 1-12-2009
Ms" Ms"

24.060.781 6.780.556  6.491.570

TOTAL

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales vy
otras cuentas por cobrar no vencidos al 31 de diciembre de 2010,

2009 y | de enero 2009 son los siguientes:

SALDO AL

"31-12-2010 | "31-12-20 "01-01-2009
Ms" Ms" Ms"

"DEUDORES COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS POR
COBRAR PORVENCER"

TOTAL 24.040.392  6.756.083  6.491.570

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

El detalle del deterioro de deudores comerciales al 3| de diciembre
de 2010,2009 y | de enero 2009 es el siguiente:

"31-12-2010
Ms" Ms"

IMPORTE EN LIBROS DE
DEUDORES COMERCIALES,

OTRAS CUENTAS POR
COBRAR DETERIORADOS

(20389)  (24.473) 0

SALDO AL
3I I2 20I0 31- |2 2009

PROVISION DEUDORES COMERCIALESY
OTRAS CUENTAS POR COBRARVENCIDOS
Y NO PAGADOS CON DETERIORO

SALDO FINAL

(20389)  (24.473)

El valor justo de los deudores comerciales y otras cuentas por co-

brar no difiere significativamente del valor de libros presentado.

Asimismo, el valor libro de los deudores y clientes por cobrar dete-
riorados representan una aproximacion razonable al valor justo de
los mismos, y consideran una provisién de deterioro, cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar el

importe que se le adeuda.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es
el valor en libros de cada clase de cuenta por cobrar mencionada. El

Grupo PAZ CORP S.A. no solicita colaterales en garantia.

CALIDAD CREDITICIA.

La Compaiifa no tiene riesgo de crédito significativo dado que el
porcentaje mayor del precio de venta de las viviendas lo recibe de
entidades financieras quienes financian a los compradores de vivien-
das y la diferencia del precio se cobra anticipadamente, previo a la

entrega fisica del bien.
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9. SALDOSY T TRANSACCIONES CON PARTES RE-
LACIONADAS.

Los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas pre-
sentadas por Paz Corp S.A. al 31 de diciembre de 2010, 2009 y
I de enero 2009, en el corto plazo, corresponden a cuentas co-
rrientes mercantiles simples expresadas en pesos y en unidades

de fomento.

Estos saldos tienen acuerdo de pago segin disponibilidad de fondos,

en un plazo, habitualmente, no superior a 180 dfas.

En el largo plazo, al 31 de diciembre de 2010,2009 v | de enero 2009
de se presentan aportes a empresas relacionadas para constituir capital

de trabajo, saldos que se encuentran expresados en UF sin intereses.

Las transacciones comerciales con entidades relacionadas al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 corresponden a servicios prestados prin-
cipalmente por las filiales a compafias relacionadas, estos servicios
corresponden a publicidad, post venta, administracion y arquitectura,

y arriendo de maquinarias y herramientas.

Paz Corp S.A.y subsidiarias estima que todas sus cuentas por co-
brar a entidades relacionadas a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros son recuperables, por lo que no ha reconocido

provision para deudas incobrables.
El costo de estos servicios es traspasado a las inmobiliarias mediante

la facturacion realizada en base a los contratos de servicios definidos

por las partes.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Por los servicios prestados a relacionadas y que aun no se han rea-
lizado a terceros, la Sociedad matriz registra utilidades no realizadas,

las que constituyen un cargo a resultados.

Las condiciones comerciales de las transacciones con empresas
relacionadas han sido pactadas en forma similar a las de merca-
do, y son permanentemente revisadas por la administracion y el

Directorio.

Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los articulos N° 44
y 89 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andénimas. No existen
deudas de dudoso cobro, razén por la cual no se ha constituido una

provisién de deterioro para estas transacciones.

Paz Corp S.A.y subsidiarias, tiene como politica informar todas las
transacciones que efectda con partes relacionadas durante el ejer-
cicio, con excepcion de los dividendos pagados, aportes de capital

recibidos, los cuales no se entienden como transacciones.

El criterio de exposicion de las transacciones con entidades relacio-
nadas es incluir todas las transacciones sobre UFI00 efectuadas en

el perfodo que cubren los estados financieros informados.

9.1 SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES
RELACIONADAS.

9.1.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de

enero 2009 es la siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

SALDOSAL

RUT SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

DESCRIPCION DE LA
TRANSACCION

PLAZO DE LA
TRANSACCION

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

NATURALEZA
DELA
RELACION

MONEDA

CORRIENTES

NO CORRIENTES

31-12:2010
)

31-12-2009
M§

01-01-2009
M§

31-12:2010
M$

31-12-2009
M$

01-01-2009
M$
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CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

SALDOSAL

RUT SOCIEDAD

PAS DE
ORIGEN

DESCRIPCION DE LA
TRANSACCION

PLAZO DE LA
TRANSACCION

NATURALEZA
DELA
RELACION

MONEDA

CORRIENTES

NO CORRIENTES

31-12:2010
M§

31-12-2009
M§

01-01-2009 § 31-12-2010

M$

M$

31-12-2009
M$

01-01-2009
M§

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

SALDOSAL

RUT SOCIEDAD

PAS DE
ORIGEN

DESCRIPCION DE LA
TRANSACCION

PLAZO DE LA
TRANSACCION

NATURALEZA
DELA
RELACION

MONEDA

CORRIENTES

NO CORRIENTES

31-12:2010
M§

31-12-2009
M$

01-01-2009
M$

31-12:2010
M$

31-12-2009
M$

01-01-2009
M$

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

SALDOSAL

RUT SOCIEDAD

PAS DE
ORIGEN

DESCRIPCION DE LA
TRANSACCION

PLAZO DE LA
TRANSACCION

NATURALEZA
DELA
RELACION

MONEDA

CORRIENTES

NO CORRIENTES

31-12:2010
M§

31-12-2009
M§

01-01-2009 § 31-12-2010

M$

M$

31-12-2009
M$

01-01-2009
M§

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

SALDOSAL

RUT SOCIEDAD

PAS DE
ORIGEN

DESCRIPCION DE LA
TRANSACCION

PLAZO DE LA
TRANSACCION

NATURALEZA
DELA
RELACION

MONEDA

CORRIENTES

NO CORRIENTES

31-12:2010
M§

31-12-2009
M$

01-01-2009
M$

31-12:2010
M$

31-12-2009
M$

01-01-2009
M$

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

SALDOSAL

RUT SOCIEDAD

PAS DE
ORIGEN

DESCRIPCION DE LA
TRANSACCION

PLAZO DE LA
TRANSACCION

NATURALEZA
DELA
RELACION

MONEDA

CORRIENTES

NO CORRIENTES

31-12:2010
M§

31-12-2009
M§

01-01-2009
M$

31-12:2010
M$

31-12-2009
M$

01-01-2009
M§

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

2909333

5617611

8257897

5.879.460

8466.099

9244885
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9.1.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas.
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de

enero de 2009 es la siguiente:

SALDOSAL
CORRIENTES NO CORRIENTES
31-12-2010 § 31-12-2009 § 01-01-2009 § 3I-12-2010 § 31-12-2009 § 01-01-2009
M$§ M$§ M$ M§ M$ M$

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

PAISDE | DESCRIPCION DE LA PLAZO DELA NATURALEZA DE LA

e SOCIEDAD ORIGEN | ~ TRANSACCION TRANSACCION RELACION

MONEDA

7835392 916.547 1.603.9% 179,181 4215803 455949

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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9.1.3 Transacciones con relacionadas y sus efectos en
resultados.
Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los

ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 vy 2009.

TRANSACCIONES

01-01-2010
DESCRIPCION DE AL
LATRANSACCION | 31-12-2010
M$

- NATURALEZA
R.U.T. SOCIEDAD g’;'lsc_;zﬁ DE LA
RELACION

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]

DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
{W-Xel[e] ]
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DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO

01-01-2009
AL
31-12-2009
M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
ABONO
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TRANSACCIONES

R.U.T. SOCIEDAD

PAIS DE
ORIGEN

NATURALEZA
DE LA
RELACION
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DESCRIPCION DE
LATRANSACCION

01-01-2010
AL
31-12-2010
M$
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M$

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO)/
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9.2 DIRECTORIOY GERENCIA DE LA SOCIEDAD.
El Directorio de PAZ CORP S.A. lo componen siete miembros, los
cuales permanecen por un perfodo de 3 afos en sus funciones,

pudiendo estos reelegirse.

El equipo gerencial de Paz Corp S.A.lo componen un Gerente Ge-
neral Corporativo, un Director de Asuntos Corporativos, un Di-
rector de Arquitectura, un Gerente de Administracion y Finanzas
Corporativo, un Gerente Inmobiliario, un Gerente Comercial, un

Gerente de Construccidn y un Gerente de Paz Internacional.

9.2.1 Remuneracion del Directorio.

Segln lo establecido en el Articulo N° 33 de la Ley N° 18.046
sobre Sociedades Andnimas, la Junta Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, celebrada con fecha 28 de abril de 2010 fij los siguientes

montos hasta la proxima junta ordinaria:

- Dietas por asistencia a sesiones.

Para cada Director 50 Unidades de Fomento, neto, por asisten-

cia a las sesiones del directorio. La dieta para el Vicepresidente

RETRIBUCION DIRECTORIO

M$
NOMBRE CARGO DIRE(;I-;ORIO

TOTALES 118.086

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

01-01-2010 AL
31-12-2010

y para el Presidente del Directorio serd el equivalente a 80 v

120 Unidades de Fomento, respectivamente.

- Comité de Directores.
El presupuesto de gastos del Comité de Directores y la re-
muneracion de sus miembros fue establecida por la junta or-
dinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 28
de abril de 2010, fijdgndose una remuneracién fija mensual de
UF 16,65 para cada miembro del Comité y de UF 50 para
su Presidente, independientemente de la cantidad de veces
que sesione éste Ultimo y de la asistencia de sus miembros a

dichas sesiones.

Asi mismo se aprobd como presupuesto de gastos para el funcio-
namiento del Comité de Directores, la cantidad anual equivalente a

la suma de las remuneraciones anuales de los miembros del comité.

El detalle de los montos pagados por el periodo terminado al
31 de diciembre de 2010 y 2009 a los Sefiores Directores es

el siguiente:

01-01-2009 AL
31-12-2009

M$
DIRECTORIO
M$

COMITE DE
DIRECTORES

COMITE DE
DIRECTORES

17.480 90.662



[P
772

e 1] ’l’;” N

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

9.2.2 Remuneracion del Equipo Gerencial.

Las remuneraciones con cargo a resultado al equipo gerencial cla-
ve del Paz Corp S.A.y Subsidiarias asciende a M$ 1.301.281 y M$
835.597 por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2010 y

2009, respectivamente.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias tiene para sus ejecutivos, establecido
un plan de incentivo por cumplimiento de objetivos individuales de
aportacidn a los resultados de las sociedades, estos incentivos estan
estructurados en un minimo y maximo de remuneraciones brutas y

son canceladas una vez al afio.

10. INVENTARIOS.

10.1. INVENTARIO CORRIENTE.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de

enero de 2009 es la siguiente:

SALDO

CLASES DE INVENTARIOS

31-12-2010 § 31-12-2009 | 01-01-2009
[ M$ M$

Materiales de construccién 3.265.135 1.548.553 0
Inmuebles para la venta 59.774822  7.695209 7.108.375
Obras en curso 14.788.826 40914.105 3.563.052
Provisién menor valor de existencias ~ (941.701) 0 0

TOTAL 76.887.082 50.157.867 10.671.427

Informacién adicional de inventarios:

0l1-01-10al § 01-01-09 al
CLASES DE INVENTARIOS 31-12-2010 § 31-12-2009
M$ M$

Costos de inventarios reconocidos como gastos

durante el periodo 7SS

2417496

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Costo por intereses.
El siguiente es el detalle de capitalizacién de intereses para los ejer-
cicios terminados al 31 de diciembre de 2010y 2009.

01-01-2010 | 01-01-2009
al al
31-12-2010 | 31-12-2009
M$ M$

DETALLE

Importe de los costos por intereses capitaliza-

dos, existencias 2.685.053

795.170

Tasa de capitalizacion de costos por intereses

capitalizados, existencias A% 365%

10.2. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle del rubro es el siguiente:

SALDO AL
CLASES DE OTROS ACTIVOS NO

FINANCIEROS NO CORRIENTES | 3!-12-2010 | 31-12-2009 | 01-01-2009
M$ M$ M$

Obras en curso 22282683 59364089  47.353.151
Inmuebles destinados a futuros 13923532 6035507 2453445
proyectos

Terrenos con opcién de compra (1)~ 9447.040 14514802  18.570.823

TOTAL 45.653.255 79914418 90.458.399
(1) Corresponde a promesas por compraventa de terrenos con
Instituciones del mercado financiero. El plazo maximo convenido
para concretar la operacion se extiende, entre | y 6 afios, y el costo
financiero de estos terrenos estd dado por tasas entre UF 3,1 1%y
6,74% anual y constituye costo del terreno. La obligacién de pago
de estos pasivos se presenta en pasivos no corrientes. Al 31 de di-
ciembre de 2010, el cargo en los resultados por este concepto fue
de M$ 394.302.
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MONTO COMPRA
COMUNA 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009 PLAZO INSTITUCION QUE FINANCIA
M$ M$ M$ MAXIMO

TOTAL 9.447.040 14.514.802 18.570.823

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010,2009 y | de

enero 2009 es la siguiente:

SALDOAL

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

TOTAL 746.315 1.164.917 443.623

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS.

La informacién resumida de las inversiones en subsidiarias al 3| de
diciembre de 2010,2009 y | de enero de 2009 es la siguiente:

31 DE DICIEMBRE 2010

TOTAL GANANCIA
ACTIVOS ACTIVOS NO ACTIVOS PASIVOS PASIVOS NO (PERDIDA)
INVERSIONES EN % CORRIENTES | CORRIENTES | SUBSIDIARIA | CORRIENTES | CORRIENTES
RUT SUBSIDIARIAS PARTICIPACION
76421710-1  Paz lnmobifara Lt 999%% 104351177 78080781 162431958 330271 918N ITSIES)  AI4I69  (395468) 5266l
76451307 PazConstrucdénlida  999%48% 30220760 T4 A4 0845817 400497 MBI ISBHAI9 (17076166 (1231967)
764209508 ::lzei:;':"’s Pofso —g9go0% 3561345 902694 4464239 6303779 17682 631461 4818053 (6912390)  (L104337)
76060429-1  Paz Brasi SPA 950000% 642971 735074 1378045 149274 352842 502116 6569 (06TM)  (144159)
%95880K ServidosRemaqlida  996000% 205628 5126462 718260 45443 2133124 6O6S6TY 163469 (LI0B00)  (421399)
TOTALES 140832481 8782675 20865515 125082571 98537244 3719815 7ISSI059  (70236750) 1314309
TOTAL GANANCIA
ACTIVOS ACTIVOS NO ACTIVOS PASIVOS PASIVOS NO (PERDIDA)
INVERSIONES EN % CORRIENTES | CORRIENTES J SUBSIDIARIA | CORRIENTES | CORRIENTES
RUT SUBSIDIARIAS PARTICIPACION
764217101 Paz hmobifaria Ltda 99996% 53500651 110286294 163786945 37282686 124208450 I6ISILI% 649639 (605620) 03437
76451307 PazConstruccénlida  999%48% 21439635 T168% 20056491 15917279 34T NMOTH BINITE (40604 (113067)
76421602 Paz Gestén Lida 08000% 1330988 3215 13420313453 0 13453 3710654 (2857665) 852989
764209508 ::lzefm';'“ Pofso—g9qo0% 1537004 23806 1760810 1433373 0 L4333 ST (ISIEN) 1384047
969568820k SeniciosRemaqlida  996000% 740275 4514086 5254361 2696615 1819335 4505950 2431219 QTEAIT)  (3R8%)

TOTALES ~ 78.548.553 115.744.257 194292810 58.664.485 132371259 191.035.744 53050222 (50.855.709) 2194513

01 DE ENERO DE 2009

TOTAL PASIVOS "TOTAL GANANCIA
ACTIVOS ACTIVOS NO ACTIVOS PASIVOS [\ [o] PASIVOS INGRESOS GASTOS (PERDIDA)

INVERSIONES EN % CORRIENTES | CORRIENTES SUBSIDIARIA | CORRIENTES | CORRIENTES J SUBSIDIARIA" | ORDINARIOS | ORDINARIOS NETA

RUT SUBSIDIARIAS PARTICIPACION M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76421710-1  Paz Inmobiliaria Lida 999996% 2647538 109537263 37084801 1959331 116468380 135627711 0 0 0
764513207 PazConstruccionltda  999948% 1341935 5465524 18884875 9686077 9,122,658 18808735 0 0 0
764216202 Paz Gestion Lida 99.8000% 69495 46363 1121315 1974585 0 1974585 0 0 0
Toangseg zSenidosProeso- o0 e 17805 1833 2196560 128417] 0 1284171 0 0 0

nales Ltda

96958820k  Servicios RermaqlLtda  99,6000% 913487 4960611 5874098 2452478 2349915 4802793 0 0 0
TOTALES 44853553 120408096 165261649 34557040 127940953 16249799 0 0 0

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



PAZCORP » PAGINA 54

El movimiento de las inversiones en subsidiarias al 3| de diciembre
de 2010 y 2009 es el siguiente:

MOVIMIENTOS EN INVERSIONES | PAISDE | MONEDA PORCENTAJE | PORCENTAJE SALDOAL FARIICIACION DIVIDENDOS | DIFERENCIA DE OO SALRAR
EN SUBSIDIARIAS ORIGEN J FUNCIONAL o FORERDE 3111212009 ADICIONES |~ EN GANANCIA RECIBIDOS CONVERSION NCHEHENTO S
PARTICIPACION VOTOS (PERDIDA) (DECREMENTO) M$

TOTALES 2719338 680000 1.331.660 (80.000) (824.382) 1.250 3827866

MOVIMIENTOS EN INVERSIONES | paisDe | monepa | PORCENTAE | PORCENTARY ¢, 55, PARTICIPACION 1 bivipenpos | oirerenciape | TR SRR
EN SUBSIDIARIAS ORIGEN | FUNCIONAL DE | POPERDE I pyjginpoy [ ADICIONES | ENGANANCIA “§ “eerpinos | convesion | NCREMENTO —f 3iiizaot9
particiracion | votos (PERDIDA) (oEcREMENTO) | Mg

TOTALES 741049 1522691 2.188.606 (1961.124) 18116 2719338

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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13. INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL
METODO DE LA PARTICIPACION.

13.1. LA COMPOSICION DEL RUBRO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2010Y 2009 E INFORMACION RELACIONADA ES
LA SIGUIENTE:
Al 31| de diciembre de 2010.
RESULTADO

PARTICIPACION | RESPONSABILIDAD DIFERENCIA OTRO
PORCENTA]E PORCENTAJE | SALDOAL EN GANANCIA SOBRE PASIVOS | DIVIDENDOS DE INCREMENTO J SALDOAL

PAIS DE MONEDA PODER DE 3II22009 ADICIONES (PERDIDA) NETOSASOCIADAS RECIBIDOS CONVERSION DECREMENTO 3III220I0
MOVIMIENTOS EN INVERSIONES ENASOCIADAS § ORIGEN § FUNCIONAL PARTICIPACION YOTOS

TOTALES 15372872 734521 385216 (I.710897) (848.244) (5.226.5%) 17173825

Con Fecha 29 de septiembre de 2008, Paz Corp S.A, adquirié una ciedad de acuerdo a lo sefialado en el parrafo 41 b) de la IAS 27, por lo
accién de Hipotecaria La Construccién Leasing S.A. quedando con un que financieramente no se considera su consolidacion.

50,000885%. Esta mayor participacién no asegura el control de la so-

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Al 31 de diciembre de 2009.

MOVIMIENTOS EN INVERSIONES EN PAIS DE
ASOCIADAS ORIGEN

MONEDA
FUNCIONAL

PORCENTAJE DE
PARTICIPACION

PORCENTAJE
PODER DE
VOTOS

SALDOAL
01/0112009
M§

ADICIONES
M$

PARTICIPACION
EN GANANCIA
(PERDIDA)
M$

RESULTADO
RESPONSABILIDAD
SOBRE PASIVOS
NETOS ASOCIADAS
M§

DIVIDENDOS
RECIBIDOS
M§

DIFERENCIA
DE
CONVERSION
M$

OTRO
INCREMENTO
(DECREMENTO)
M$

SALDOAL
3111212009
M§

Inversiones con cotizacién publica

TOTALES

9626304

Las inversiones en asociadas sefialadas no cotizan en bolsa y por

tanto no tienen valor bursdtil.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

7691 444

3213

0

(1773543)

08116

(751.662)

15372872
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13.2. LA INFORMACION RESUMIDA DE LAS
INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS
POR EL METODO DE LA PARTICIPACION AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010,2009 ES LA SIGUIENTE:

Al 31 de diciembre de 2010.

31 DE DICIEMBRE DE 2010
PASIVOS GANANCIA
ACTIVOS ACTIVOSNO || TOTALACTIVOS PASIVOS NO TOTAL PASIVOS INGRESOS GASTOS (PERDIDA)
% CORRIENTES | CORRIENTES ASOCIADA CORRIENTES | CORRIENTES ASOCIADA ORDINARIOS ORDINARIOS NETA

INVERSIONES EN ASOCIADAS PARTICIPACION M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$§

64.301.406 39.761.762 104.063.168 39.424.108 19.660.307 59.084.415 32.862.803 (29.117.677) 3745126

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Al 31 de diciembre de 2009.

31 DE DICIEMBRE DE 2009

INVERSIONES EN ASOCIADAS % PARTICIPACION

ACTIVOS
CORRIENTES
M$

ACTIVOS NO
CORRIENTES
M$

TOTAL
ACTIVOS
ASOCIADA
M$

PASIVOS
CORRIENTES
M$

PASIVOS
NO
CORRIENTES
M$

TOTAL
PASIVOS
ASOCIADA
M$

INGRESOS
ORDINARIOS
M$

GASTOS
ORDINARIOS
M$

GANANCIA
(PERDIDA)
NETA
M$

TOTALES

92.080.810

43329619

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

135.410.429

41.555.253

17.413.469

58.968.722

51.562.972

(51.033.99%)

528976
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Al | de enero 2009.

01 DE ENERO DE 2009

TOTAL PASIVOS TOTAL GANANCIA
ACTIVOS ACTIVOS NO ACTIVOS PASIVOS NO PASIVOS INGRESOS GASTOS (PERDIDA)
% CORRIENTES | CORRIENTES | ASOCIADA | CORRIENTES | CORRIENTES | ASOCIADA | ORDINARIOS | ORDINARIOS NETA
INVERSIONES EN ASOCIADAS PARTICIPACION M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$§ M$

TOTALES 81.699.056 43.292.588 124.991.644  56419.575 32536064 88.955.639 50274325 (46.643.609) 3630716

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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14. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA
PLUSVALIA.

El detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2010, 2009

y | de enero 2009 de es el siguiente:
CLASES DE ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA 3"':";0'0 : |-|;-;oo9 °"°|l|';°°9

ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA 836.839 105.664 26217

CLASES DE ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTINTOS DE LA PLUSVALIA, BRUTO 3"':1';0'0 e "';':009 0|-0r|4_$2009

ACTIVOS INTANGIBLES, BRUTO 886.943 123.111 32.526

AMORTIZACION ACUMULADAY DETERIORO DEL VALOR,ACTIVOS INTANGIBLES 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
DISTINTOS A LA PLUSVALIA M$ M3 M$

AMORTIZACION ACUMULADA Y DETERIORO DEL VALOR,ACTIVOS INTANGIBLES, TOTAL 50.104 17.447 6.309

El detalle de vidas Utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 31 de
diciembre de 2010,2009 y | de enero 2009 es el siguiente:

VIDA CLASES DE ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS A LA PLUSVALIA 3"';':‘”0 g |-|;-$2oo9 °"°r'4';°°9

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO 836.839 105.664 26.217

VIDAS UTILES ESTIMADAS O TASAS DE AMORTIZACION UTILIZADAS VIDA VIDA MiNIMA VIDA MAXIMA

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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El movimiento de intangibles al 31 de diciembre de 2010 y 2009

es el siguiente:

procramas | | SEREER
MOVIMIENTOS EN ACTIVOS INTANGIBLES IDENTIFICABLES INFORMATICOS
> | IDENTIFICABLES,
NETO
M$ NETO
M3
SALDO INICIALAL OI/01/10 105.664 105.664
Adiciones 772.980 772980
Retiros (9.148) (9.148)
Amortizacién (32.657) (32.657)
CAMBIOS, TOTAL 731.175 731.175
SALDO FINAL ACTIVOS INTANGIBLES IDENTIFICABLES AL 31/12/2010 836.839 836.839
PROGRAMAS LASUNAE
INFORMATICOS LA A8 2
MOVIMIENTOS EN ACTIVOS INTANGIBLES IDENTIFICABLES > | IDENTIFICABLES,
NETO
M$
SALDO INICIALAL 01/01/09 X 26217
Adiciones 91.700 91.700
Retiros (1.115) (1.115)
Amortizacién (11.138) (11.138)
CAMBIOS, TOTAL 79.447 79.447
SALDO FINAL ACTIVOS INTANGIBLES IDENTIFICABLES AL 31/12/2009 105.664 105.664

El cargo a resultados por amortizacién de intangibles al 31 de di-

ciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

LiNEA DE PARTIDA EN EL ESTADO DE RESULTADOS QUE INCLUYE AMORTIZACION DE ACTIVOS 0;]0:'222(')?:" 0;10:'22233;“'
INTANGIBLES IDENTIFICABLES . M$ M$

Gastos de Administracién (32.657) (1'1.138)

TOTAL (32.657) (11.138)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



PAZCORP « PAGINA 62

15. PLUSVALIA.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

es el siguiente:

MOVIMIENTOS 2009 MOVIMIENTOS 2010
OTROS OTROS
oy | mcnemeros | SAo0R | wcmementos | SALOSA:
o (DISMINUCIONES) Y (DISMINUCIONES) )
M$ M$ M$
M$ M$
TOTALES 652.269 (122.538) 529.731 604.235 1.133.966

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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16. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS.

16.1. LA COMPOSICION DE ESTE RUBRO ES LA
SIGUIENTEAL 31 DE DICIEMBRE DE 2010,2009 Y
| DE ENERO DE 2009:

CLASES DE PROPIEDADES, PLANTASY EQUIPOS, NETO 2 |-|:I-$20|o 3"';';(’09 °"°r'4';°°9

TOTAL DE PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO 3.702.576 3.903.799 4.498.681

CLASES DE PROPIEDADES, PLANTASY EQUIPOS, BRUTO e "':I';O'O 3"':1'552009 °"°r'4'$2°°9

TOTAL DE PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, BRUTO 5.151.163 4.833.432 6.210.193

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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DEPRECIACION ACUMUL Y DETERIORO DEL VALOR, PROPIEDADES, 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
PLANTAY EQUIPO M$ M$ M$

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA Y DETERIORO DEL VALOR,
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS 1.448.587 929.633 1.711.512

16.2. El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles técnicas para los bienes.

METODO UTILIZADO PARA LA DEPRECIACION DE PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO (VIDA) VIDA MiNIMA VIDA MAXIMA

No hay otra informacion adicional a revelar distinta a la ya expuesta.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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16.3. El siguiente cuadro muestra el detalle de reconciliacion de
cambios en propiedades plantas y equipos, por clases al 31
de diciembre de 2010 y 2009.

EQUIPAMIENTO
DETECNOLOGIAS

PLANTAY DE LA
EDIFICIOS, | EQUIPOS, INFORMACION,
TERRENOS NETO NETO NETO
MOVIMIENTO ANO 2010 M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al | de enero de 2010 1.623.599 71903 652228 376.565
Adiciones 0 123541 126276 287815
-2 Desapropiaciones 0 0 (4.907) (193.703)
C)% Gasto por depreciacién 0 (6.723) (257.315) (126.897)
TOTAL CAMBIOS 0 116.818 (135.946) (32.785)
SALDO FINALAL 3| DE DICIEMBRE DE 2010  1.623.599 188.721 516.282 343.780

EQUIPAMIENTO
DETECNOLOGIAS

PLANTAY DE LA
EDIFICIOS, | EQUIPOS, INFORMACION,
TERRENOS NETO NETO NETO
MOVIMIENTO ANO 2009 M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al | de enero de 2009 1.623.599 69.839 59.032 370.920
Adiciones 0 [1.462 673.122 156.171
8 Desapropiaciones 0 0 (685) (12.844)
‘g Retiros 0 0 (36) (4.041)
Y Gasto por depreciacién 0 (9.398) (79.205) (133.641)
TOTAL CAMBIOS 0 2.064 593.196 5.645
SALDO FINALAL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 1.623.599 71.903 652.228 376.565

16.4. ACTIVOS SUJETOS A ARRENDAMIENTOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010,2009
Y | DE ENERO DE 2009 :

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO NETO

Terreno bajo arrendamientos financieros

Planta y equipo bajo arrendamiento financiero

Equipamiento de tecnologias de la informacidn bajo arrendamientos financieros

Vehiculo de motor bajo arrendamiento financiero

Otras propiedades, plantas y equipos bajo arrendamiento financiero

TOTAL PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO NETO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

INSTALACIONES
FIJASY
ACCESORIOS,
NETO
Ms

1150932

36774
(58.065)
(116250)
(137.541)
1.013.391

INSTALACIONES

FIJASY
ACCESORIOS,
NETO
Ms
2359892
17446
©%9)
(967973)
(415353)
(1.208.960)
1.150.932

1.623.599
751.980
0

0

0
2.375.579

VEHiCULOS
DE MOTOR,
NETO
M$
28572

0

0
(11.769)
(11.769)
16.803

VEHiCULOS
DE MOTOR,

NETO
M$

15399
22834
0
0
(9.661)
13.173
28572

1.623.599
815527
7.126

0

0
2.446.252

PROPIEDADES,
PLANTAY
EQUIPO,NETO
M$
3903799

574.406
(256.675)
(518954)
(201.223)
3.702.576

PROPIEDADES,
PLANTAY
EQUIPO,NETO
M$
4498681
1.038.050

(13624)
(972.050)
(647.258)
(594.882)
3.903.799

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

1.623.599
1.708.012
66.540
27738
160.789
3.586.678
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31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

PAGOS MINIMOS A PAGAR POR VALOR VALOR VALOR
ARRENDAMIENTO, OBLIGACIONES POR BRUTO INTERES PRESENTE BRUTO INTERES PRESENTE BRUTO INTERES | PRESENTE
ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

TOTAL 1.652.055 305.652 1.346.403  2.067.695 368.860 1.698.835  2.730.019 474220  2.255.799

17. PROPIEDADES DE INVERSION.

17.1 EI movimiento de las propiedades de inversién al 31 de
diciembre de 2010y 2009 es el siguiente:

< 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

PROPIEDADES DE INVERSION, SALDO FINAL 6.740.207

La determinacidn del valor justo de la propiedad fue determinada
por medio de la metodologia de descontar los flujos futuros a una
tasa de descuento adecuada.

Al 31 de diciembre de 2010, la propiedad de inversion registra una

hipoteca a favor del Banco Scotiabank que asciende a M$ 4.830.701.

17.2 INGRESOSY GASTOS DE PROPIEDADES DE
INVERSION AL 31 DE DICIEMBRE 2010Y 2009.

01-01-2010 AL 01-01-2009 AL
INGRESOSY GASTOS DE PROPIEDADES DE INVERSION 31- I2 20I0 31- I2 2009

Este activo corresponde al proyecto NRG Santa Isabel S.A, el que

inicid sus actividades de arriendo durante junio de 2010 alcanzando

un nivel de ocupacidén al 31 de diciembre de 2010 de un 92%.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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18. IMPUESTOS DIFERIDOS.

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre
de 2010,2009 y | de enero de 2009 es el siguiente:

18.1. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 7 o T
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 4.910.469 3.276.422 2.902.734

La recuperacién de los saldos de activos por impuestos diferidos,
requieren de la obtencidn de utilidades tributarias suficientes en el
futuro. La Sociedad estima que las proyecciones futuras de utilida-

des cubrirdn el recupero de estos activos.

18.2. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1.861.968 1.372.706 1.177.876

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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18.3. Los movimientos de impuesto diferido del estado de

situacion financiera son los siguientes:

MOVIMIENTOS EN ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 3|-|:1-:0I0 k] I-I:;$2009

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS, SALDO INICIAL 3.276.422 2.902.734
Incremento (decremento) en activos impuestos diferidos 1.634.047 373.688
Cambios en activos por impuestos diferidos, total 1.634.047 373.688

4.910.469 3.276.422

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS, SALDO FINAL

MOVIMIENTOS EN PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 3"';';("0 £ "':1';‘)09

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS, SALDO INICIAL 1.372.706 1.177.876
Incremento (decremento) en pasivo por impuestos diferidos 489.262 194.830
Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total 489.262 194.830

1.861.968 1.372.706

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS, SALDO FINAL
19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTESY
NO CORRIENTES.

El detalle de este rubro para los ejercicios terminados al 3| de di-

ciembre de 2010,2009 y | de enero de 2009 es el siguiente:

SALDOAL 31 DE DICIEMBRE SALDOAL 31 DE DICIEMBRE SALDOAL 01 DE ENERO
OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTESY 2009 2009

NO CORRIENTES CORRIENTE | NO CORRIENTE | CORRIENTE | NO CORRIENTE | CORRIENTE | NO CORRIENTE
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Préstamos bancarios 73.538.343 15.623.066 41.061.225 55.055.681 17.602.703 43.572.839
TOTAL 73.538.343 15.623.066 41.061.225 55.055.681 17.602.703 43.572.839

19.1. CLASES DE PRESTAMOS QUE ACUMULAN
(DEVENGAN) INTERESES.

SALDOAL 31 DE DICIEMBRE SALDOAL 31 DE DICIEMBRE SALDOAL 01 DE ENERO
DE 2010 2009 2009
PRESTAMOS QUE DEVEGAN INTERESES
CORRIENTE | NO CORRIENTE | CORRIENTE | NO CORRIENTE | CORRIENTE | NO CORRIENTE
M$ M$ M$ M$ M$ M$

73.538.343 15.623.066 41.061.225 55.055.681 17.602.703 43.572.839
17.602.703 43.572.839

Préstamos bancarios
TOTAL PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES ~ 73.538.343 15.623.066 41.061.225 55.055.681

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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19.2. PRESTAMOS BANCARIOS - DESGLOSE DE
MONEDASY VENCIMIENTOS.

19.2.1.Préstamos bancarios corriente al 31 de diciembre de
2010,2009 y | de enero 2009

Préstamos bancarios corrientes al 3| de diciembre de 2010.

CORRIENTE
VENCIMIENTOS TOTAL

NOMBRE BANCO O TASA TASA | HASTAI 3A12 | I HASTA2 CORRIENTE
INSTITUCION FINANCIERA EFECTIVA | NOMINAL MES MESES ANOS 2A3ANOS | 3A 5ANOS AL
NOMBRE EMPRESA DEUDORA ACREEDORA ANUAL | ANUAL M$ 31-12-:2010
26832084 46.706.259 73538343

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Préstamos bancarios corrientes al 3| de diciembre de 2009.

! CORRIENTE
PAS DONDE
ESTA | RUTBANCOO |  NOMBREBANCO UENCHENTOS
ESTABLECIDA | INSTITUCION | o INsTITUCION HASTA | [ HASTA?
NOMBREEMPRESA | LAEMPRESA | FINANCIERA FINANCIERA TIPO MES ANOS
DEUDORA DEUDORA | ACREEDORA ACREEDORA AMORTIZACION GARANTIA M

TOTAL
CORRIENTE
AL
31-12:2009

TOTAL 2367728 8318491 21950508 4793522 2019974 1611002 4106225

Préstamos bancarios al 0l de enero de 2009.

! CORRIENTE
PAIS DONDE RUT NOMBRE
ESTA BANCOO | BANCOO UENCRIENIDS
ESTABLECIDA | INSTITUCION | INSTITUCION HASTA | | HASTA2
LAEMPRESA | FINANCIERA | FINANCIERA TIPO MES ANOS
NOMBRE EMPRESADEUDORA | DEUDORA | ACREEDORA || ACREEDORA AMORTIZACION GARANTIA

TOTAL U5578 6470701 6896631 8l6780

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

TOTAL
CORRIENTE
AL
01-01-2009

673383 2499630 17602703
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19.2.2. Préstamos bancarios no corriente al 31 de diciembre
de 2010,2009 y | de enero 2009

Préstamos bancarios no corrientes al 3| de diciembre de 2010.

NO CORRIENTE

PAIS DONDE VENCIMIENTOS

ESTA RUTBANCOO § NOMBRE BANCO TOTALNO

ESTABLECIDA INSTITUCION | O INSTITUCION CORRIENTE
RUTEMPRESA §  NOMBRE EMPRESA LA EMPRESA FINANCIERA FINANCIERA TIPO N 1A3ANOS | 3A5ANOS AL
DEUDORA DEUDORA DEUDORA ACREEDORA ACREEDORA AMORTIZACION GARANTIA M$ M$ 31-12:2010

TOTAL 4160577 6631788 4830701 15.623.066

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Préstamos bancarios no corrientes al 3| de diciembre de 2009.

NO CORRIENTE

PAIS DONDE NOMBRE
? VENCIMIENTOS

ESTA RUT BANCO O BANCO O TOTALNO

RUT EMP ESTABLECIDA | INSTITUCION | INSTITUCION HASTA | JAI2 | HASTA CORRIENTE
NOMBRE EMPRESA LA EMPRESA FINANCIERA § FINANCIERA TIPO MES I A3 MESES MESES 1ANOS \ N AL
DEUDORA ACREEDORA § ACREEDORA AMORTIZACION GARANTIA M$ M$ M$ M$ M$ M$ 31-12:2009

9122649 14323949 19050923 8760500 3629903 167757 55055481

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Préstamos bancarios no corrientes al 0l de enero de 2009.

! NO CORRIENTE
PAIS DONDE NOMBRE e
ESTA RUTBANCOO |  BANCOO MENCHIENDD TOTALNO

ESTABLECIDA | INSTITUCION [ INSTITUCION HASTA | JAI2 | HASTA 2 CORRIENTE
RUT EMPRESA § NOMBRE EMPRESA | LA EMPRESA FINANCIERA FINANCIERA TIPO MES MESES ANOS N { AL

DEUDORA ACREEDORA ACREEDORA AMORTIZACION GARANTIA M$ M$ M$ 01-01-2009

TOTAL 5012124 20083887 16480251 1246244 159237 5910% 43572839

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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20. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS
CUENTAS POR PAGAR.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 2009 y | de

enero de 2009 es el siguiente:

SALDOS AL
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CORRIENTE NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M3 M3 M3 M$ M3 M$

TOTAL 15.330.217 7.002.356 11.791.995 9.054.928 12.039.728 15.638.601

(1) Corresponde al pasivo existente al 31 de diciembre de 2010
y 2009 por promesas de compraventa de terrenos con opcién de

compra, a las siguientes instituciones financieras:

< 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

TOTAL 7.357.399 10.725.452 13.876.926

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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21. PROVISIONES.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 2009 v | de

enero 2009 es el siguiente:

21.1. PROVISIONES-SALDOS.

CLASE DE PROVISIONES

Provisién por garantfa
Participacion en utilidades y bonos
Otras provisiones

TOTAL

21.1.1 Provisiéon de garantia legal.

En cumplimiento con la Ley General de Urbanismo y Construc-
cion. Titulo |, capitulo lll, articulo 18, Paz Corp S.A.y Subsidiarias, ha
constituido una provisién por concepto de garantia sobre even-
tuales desperfectos a las viviendas vendidas al publico. Los plazos
para la utilizacion de esta provision se enmarcan dentro de los mis-
mos plazos que establece la norma, diez afios, en el caso de fallas
o defectos que afecten a la estructura soportante del inmueble,
cinco afios, cuando se trate de fallas o defectos de los elementos
constructivos o de las instalaciones, tres afos, si hubiesen fallas o
defectos que afecten a elementos de terminaciones o de acabado

de las obras.

21.1.2 Provisiones en utilidades y bonos.
La provisién para la participacion de los empleados en las utilidades
de la Compafifa y de los bonos de desempefio se paga al mes si-

guiente de la aprobacidn de los estados financieros.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

SALDOS AL

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

501.275 132.379 299.595
1.283.724 427.039 0
1.231.654 0 0

3.016.653 559.418 299.595

21.1.3 Otras provisiones.

Provision retraso entrega inmueble

Corresponde a la obligacién generada entre Paz Inmobiliaria Ltda. e
Inmobiliaria Paseo Maipt S.A de fecha |0 de septiembre de 2007.
Vencido el plazo de 34 meses contados desde el otorgamiento del
permiso de edificacién, la compradora devengard a favor de ella
UF 14.000, equivalente en pesos al 31 de diciembre de 2010 a M$
300.378, por vencimiento del plazo establecido para la entrega ma-
terial de los inmuebles y superficies. Al 31 de diciembre este monto

se encuentra provisionado.

Provisiéon de rentas garantizadas

En 2010 la administracién de la Sociedad realizé una provisién por
el contrato de garantia de rentas de arrendamiento entre el Fon-
do y TMW Inmobiliaria Limitada (promitente comprador) por M$
931.276, en el cual se otorga una garantia de renta de arrendamien-
to en favor del promitente comprador, por el 95% de la capacidad
arrendada de oficinas y locales comerciales del edificio, durante los 2

primeros afos contados desde la fecha del contrato de compraventa.
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21.2. MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES.

POR
PARTICIPACION
EN UTILIDADESY POR OTRAS

POR GARANTIAS BONOS PROVISIONES TOTAL
MOVIMIENTO EN PROVISIONES M$ M$ M$ M$
SALDO INICIAL 01/01/10 132.379 427.039 0 559.418
Movimientos en provisiones
Incremento (decremento) en provisiones existentes 368.896 856.685 0 1.225.581
Otro incremento (decremento) 0 0 1.231.654 [.231.654
CAMBIOS EN PROVISIONES, TOTAL 368.896 856.685 1.231.654 2.457.235
PROVISION TOTAL, SALDO FINAL 31/12/10 501.275 1.283.724 1.231.654 3.016.653
OTRAS
PARTICIPACION
EN UTILIDADES POR OTRAS
POR GARANTIAS Y BONOS PROVISIONES TOTAL
MOVIMIENTO EN PROVISIONES M$ M$ M$ M$
SALDO INICIAL 01/01/09 299.595 0 0 299.595
Movimientos en provisiones
Provisiones adicionales 0 427.039 0 427.039
Incremento (decremento) en provisiones existentes (167.216) 0 0 (167.216)
CAMBIOS EN PROVISIONES, TOTAL (167.216) 427.039 0 259.823
PROVISION TOTAL, SALDO FINAL 31/12/09 132.379 427.039 0 559.418

22. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 2009 v | de

enero 2009 es el siguiente:

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
DETALLE DE PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES M$ M$ M$
MNSICORRIENTES CORRIENTES NO CORRIENTES 8o CORRIENTES 8o

CORRIENTES CORRIENTES CORRIENTES

Ingresos diferidos por promesas de compraventa 5.092.169 3785251 6.710.458 2.948.107 0 7.405.272
Otros 86.48| 0 96.350 0 0 0
TOTAL PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTESY NO
CORRIENTES 5.178.650 3.785.251 6.806.808 2.948.107 0 7.405.272

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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El movimiento de este rubro por el perfodo terminado al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTESY NO CORRIENTES 3"':"30'0 3"';'552009

SALDO PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTESY NO CORRIENTES

Adiciones

Imputacion a resuttados

SALDO FINAL PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTESY NO CORRIENTES

23. PATRIMONIO NETO.

23.1. CAPITAL SUSCRITOY PAGADO.

Los objetivos de Paz Corp S.A.y Subsidiarias al administrar el ca-
pital son el salvaguardar la capacidad de continuar como empresa
en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre
la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo
la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al
total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente vy
no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el balance

general consolidado mds la deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de finan-
ciamiento tales como: aumentos de capital, flujos de la operacion,
créditos bancarios.

Con fecha 31 de agosto de 2009 se celebrd junta extraordinaria,
donde los accionistas de la Sociedad adoptaron, entre otros, los si-

guientes acuerdos:

a) Dejar sin efecto una parte del aumento de capital acordado

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

9.754.915 7.405.272
4.102.106 4672526
(4.893.120) (2322.883)
8.963.901 9.754.915

en junta extraordinaria de accionistas de fecha 10 de julio de
2007, en lo que corresponde a la emisién de 1.750.000 accio-
nes reservadas para planes de compensacién de trabajadores
de la Sociedad vy sus filiales, cancelando al efecto la emisién de

dichas acciones.

b) Aumentar el capital social de la cantidad de $ 34.666.388.362,
dividido en 190.384.400 acciones ordinarias, integramente
suscritas y pagadas, a la cantidad de $ 53.266.388.362, dividido
en 283.384.400 acciones, mediante la emisién de 93.000.000
nuevas acciones de pago de iguales caracteristicas a las actual-

mente existentes.

c) El precio de colocacién de las acciones de pago serd de $200

por accidn.

Con fecha 30 de octubre de 2009 se celebrd sesién de directorio
de la Sociedad, en la cual se acordd dar inicio a contar del dia 10
de noviembre de 2009 al periodo de opcién preferente de sus-
cripcion de 91.250.000 nuevas acciones de pago emitidas por la
Sociedad, con motivo del aumento de capital acordado en junta
extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con fecha
31 de agosto de 2009.

En el aumento de capital sefialado, PLA Residential Fund Il Chile, LP,
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un fondo inmobiliario administrado por Prudential Real Estate Inves-
tors, suscribié y pagd 55.625.694 nuevas acciones de pago emitidas

por la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social autorizado, suscrito y
pagado asciende a M$ 52.057.363.

23.2. NUMERO DE ACCIONES SUSCRITASY PAGADAS.

Al 31 de Diciembre de 2010 el capital de la Sociedad estd represen-

tado por 281.619.203 acciones sin valor nominal.

Respecto del aumento de capital sefialado en 23.1, al 31 de di-
ciembre de 2010, se han suscrito y pagado 91.234.803 acciones
correspondientes a M$18.246.960, de los cuales M$ 29.926 fueron
suscritos y pagados en 2010 y M$ 18.217.034 en 2009.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010

Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucién) por correcciones de errores
SALDO INICIAL REEXPRESADO

Cambios en patrimonio

Otro resultado integral

TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO

SALDO FINAL PERIODO ACTUAL 31/12/2010

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2009

Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucién) por correcciones de errores
SALDO INICIAL REEXPRESADO

Cambios en patrimonio

Otro resultado integral

TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO

SALDO FINAL PERIODO ANTERIOR 31/12/2009

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

NUMERO DE ACCIONES SUSCRITASY SALDO AL
PAGADAS 31-122010 | 31-12-2009 |

Saldo Inicial 281.469.571  190.384.400
Suscripcion y pago 149.632 91.085.171
NUMERO DE ACCIONES SUSCRITAS Y

PAGADAS 281.619.203  281.469.571

233 DIVIDENDOS.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 28 de
abril de 2010 se aprobd la siguiente politica de dividendos: La Com-
pafifa distribuird anualmente como dividendo en dinero a sus accio-
nistas a prorrata de sus acciones, a lo menos el 30% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio. Conforme a la pérdida obtenida en el
ejercicio 2009 por M$ 2.602.486 determinada conforme a PCGA, la
Junta Ordinaria de Accionistas acordé no pagar dividendos por este
periodo. Al 31 de diciembre de 2010, se provisioné un dividendo
por M$ 1.419.803, correspondiente al dividendo minimo del 30%.

RESERVAS POR

DIFERENCIAS
DE CAMBIO POR | OTRAS RESERVAS
CONVERSION
181.402 181.402
0
0
181.402 181.402
(834.415) (834.415)
(834.415) (834.415)
(653.013) (653.013)

RESERVAS POR

DIFERENCIAS
DE CAMBIO POR | OTRAS RESERVAS
CONVERSION
(46.714) (46714)
0
0
(46.714) (46.714)
228.116 228.116
228.116 228.116
181.402 181.402
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235

NOMBRE DE LA SUBSIDIARIA

PAIiS DE
ORIGEN

PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS.

PORCENTAJE DE
PARTICIPACION
ENLA
SUBSIDIARIA

31-12-2010

31-12-2009

PARTICIPACION
MINORITARIA
EN PATRIMONIO

GANANCIA
(PERDIDA)
ATRIBUIBLE A
PARTICIPACION
MINORITARIA

PARTICIPACION
MINORITARIA
EN PATRIMONIO

GANANCIA
(PERDIDA)
ATRIBUIBLE A
PARTICIPACION
MINORITARIA

TOTAL PARTICIPACIONES MINORITARIAS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

1.441.029

(608.839)

529.900
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23.6 UTILIDAD LiQUIDA DISTRIBUIBLE

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Segu-
ros,en Circular N° 1983 de fecha 30 de julio de 2010,y en considera-
cién a que Paz Corp S.A. decidié adoptar las normas internacionales
de informacion financiera por primera vez, el Directorio de la socie-
dad, con fecha 05 de octubre de 2010 decidié adoptar la polftica de
realizar ajustes a la Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de
la controladora para efectos de la determinacion de la utilidad liquida
distribuible. Como politica para el cdlculo de la utilidad liquida distri-
buible, la Sociedad deducird del ftem “Ganancia (pérdida) atribuible
a los propietarios de la controladora”, presentado en el Estado de
Resultados Integrales, aquellas variaciones significativas del valor razo-

nable de los activos y pasivos que no estén realizadas.

24. INGRESOS.

24.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios
terminados al 3| de diciembre de 2010 vy 2009.

01-01-2009 AL
31- I2 2009

01-01-2010 AL
INGRESOS ORDINARIOS 31- I2 20I0

TOTAL INGRESOS ORDINARIOS 53.513.815 18.505.000

24.2. OTROS INGRESOS POR FUNCION.
El siguiente es el detalle para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 AL
OTROS INGRESOS POR FUNCION 31- I2 20I0

TOTAL OTROS INGRESOS, POR
FUNCION 510.307 155.702

01-01-2009 AL
31- I2 2009

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

25. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES.

25.1. GASTOS POR NATURALEZA.
El siguiente es el detalle de los principales costos y gastos de ope-
racién y administracion de Paz Corp S.A. y Subsidiarias para los

ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

OI -01-2010 AL § 01-01-2009 AL

GASTOS POR NATURALEZA 31- I2 ZOIO 31- I2 2009

TOTAL 52.157.154 18.236.716

25.2. GASTOS DE PERSONAL.

El siguiente es el detalle de los gastos de personal para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010AL J 01-01-2009 AL
GASTOS DE PERSONAL 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

TOTAL GASTOS DE PERSONAL 6.728.284 5.590.788
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25.3. DEPRECIACIONY AMORTIZACION.
El siguiente es el detalle de este rubro para los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 AL | 01-01-2009 AL

DETALLE 31-12-2010 31-12-2009

TOTAL 551.611 658.396

25.4. RESULTADOS FINANCIEROS.
El siguiente es el detalle del resultado financiero para los ejercicios
terminados al 3| de diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 AL | 01-01-2009 AL
RESULTADO FINANCIERO 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 599.429 415.879

TOTAL COSTOS FINANCIEROS (2 680.599) (I 144.308)

RESULTADOS POR UNIDADES DE
REAJUSTE (593.979) 611.196

TOTAL DIFERENCIAS DE CAMBIO (23.703) (7.278)
TOTAL RESULTADO FINANCIERO (2.698.852) (124.511)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

24.5 OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)
El siguiente es el detalle de otras ganancias (pérdidas) para los ejer-
cicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 01-01-2009
AL AL
31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

TOTAL OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)  (14.004)
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26. RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

El abono a resultados por impuesto a las ganancias de los ejercicios

terminados al 31 de diciembre de 2010y 2009 se detalla como sigue:

01-01-2010 AL 01-01-2009 AL
GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 31-12-2010 31-12-2009

GASTO POR IMPUESTOS CORRIENTES A LAS GANANCIAS, NETO, TOTAL (7.873) (53.413)

GASTO POR IMPUESTOS DIFERIDOS, NETO, TOTAL 1.125.428 380.286

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 1.117.555 326.873

Localizacién del efecto en resultados por impuestos a las ganancias

GASTO (INGRESO) POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PARTES EXTRANJERAY NACIONAL QEOISZON0AE OIROISZ009 AL
31- I2 20I0 31-12-2009
(PRESENTACION) Ms

GASTO POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO, TOTAL (7.873)

GASTO POR IMPUESTOS DIFERIDOS, NETO, TOTAL 1.125.428

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 1.117.555 326.873

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el impuesto a las
ganancias contabilizado y el que resultarfa de aplicar la tasa efectiva

para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

CONCILIACION DEL GASTO POR IMPUESTOS UTILIZANDO LA TASA LEGAL CON EL GASTO POR
IMPUESTOS UTILIZANDO LA TASA EFECTIVA

GASTO POR IMPUESTOS UTILIZANDO LA TASA EFECTIVA I.117.555 326.873

01-01-2010 AL
31- I2 20I0

01-01-2009 AL
31- I2 2009

27. UTILIDAD PORACCION.

La utilidad por accidn bdsica se calcula dividiendo la utilidad atribui-
ble a los accionistas de la Compafifa entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulaciéon en el afo, excluyendo, de
existir; las acciones comunes adquiridas por la Compafifa y manteni-

das como acciones de tesoreria.

01-01-2010 AL
31-12-2010

01-01-2009 AL

GANANCIAS (PERDIDAS) BASICAS PORACCION 31-12-2009

RESULTADO DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS COMUNES, BASICO 4.732.674 998.883

GANANCIAS (PERDIDAS) BASICAS POR ACCION ($ POR ACCION) 16,81 35

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

28. INFORMACION POR SEGMENTO

28.1. CRITERIOS DE SEGMENTACION. El comité considera el negocio desde una perspectiva asociada al

La gerencia ha determinado los segmentos operativos sobre la base

de los informes revisados por el comité ejecutivo estratégico.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

tipo de servicio o producto vendido (negocio financiero, arriendo

de maquinarias, negocio servicios, negocio inmobiliario).



PAZCORP « PAGINA 84

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos princi-

palmente del negocio inmobiliario.

La informacién por segmentos que se entrega al comité ejecutivo
estratégico de los segmentos reportables por el perfodo 3| de di-

ciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

28.2.- CUADROS PATRIMONIALES.

AJUSTES
LINEA DE NEGOCIO INMOBILIARIO SERVICIOS ARRIENDO MAQUINARIA CONSOLIDACIG

ACTIVOS 31-12-2010 § 31-12-2009 § 31-12-2010 § 31-12-2009 § 31-12-2010 | 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 -2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES I 30388740  74.346.164  20.941.728  27.032.997 1.238.986 332452 (25.285.571)  (7.942.676) 127283883  93.768.937
TOTAL DEACTIVOS NO CORRIENTES 81.716.466 110.815.048 78019852  56.810.579 3835038 4018041  (77.052451) (60.074.598)  86.518.905 111.569.070
TOTAL DEACTIVOS 212.105206 185.161.212  98.961.580  83.843.576 5074024 4350493 (102.338.022) (68.017.274)  213.802.788 205.338.007

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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28.2.-CUADROS PATRIMONIALES, (CONTINUACION).

AJUSTES
LINEA DE NEGOCIO INMOBILIARIO SERVICIOS ARRIENDO MAQUINARIA CONSOLIDACION TOTALES

31-12-2010 § 31-12-2009 § 31-12-2010 § 31-12-2009 § 31-12-2010 § 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009 § 31-12-2010 | 31-12-2009
Al s

PASIVOS CORRIENTES TOTALES 108.863.121  52.153.079 ~ 23.402.645  11.682.206 1.119.726 550114 (28.486.237)  (8.040.045) 104.899.255  56.346.354

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 96.101.841 130333759  4.215.147 218.165 1.804.881 1.819.335  (69.997.475) (56.739.234)  32.124.394  75.632.025
TOTAL PASIVOS 204.964.962 182.486.838  27.617.792  11.900.371 2924607 2370449 (98483.712) (64.779.279) 137.023.649 131.978.379

PATRIMONIO NETO 7.140244 2674374 71343788 71943205 2149417 1.980.044  (3.854310) (3237.995) 76.779.139  73.359.628
TOTAL PATRIMONIO NETOYY PASIVOS 212.105206 185.161.212  98.961.580  83.843.576  5.074.024 4350483 (102.338.022) (6.801.724) 21.3802.788 205.338.007
OTROS PASIVOS CORRIENTES 6.848.159  6.939.187  4.530.244 515.840 17.566 8518  (3.200.666) (97.369)  8.195303  7.366.226
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 12264071 14442721 633.195 98.485 1.804.881 1.819.335 0 0 14702.147  16.360.541

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



PAZCORP - PAGINA 86

28.3.-CUADROS DE RESULTADOS

INMOBILIARIO SERVICIOS ARRIENDO MAQUINARIA TOTALES

LINEA DE NEGOCIO
ESTADO DE RESULTADOS 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3 M$

RESULTADO DE OPERACION 2.903.571 (2 115.846) (1.733.018) 2.325.753 237.346 58.377 1.407.899 268.284

GANANCIA (PERDIDA) DEL SEG-

MENTO SOBRE EL QUE SE INFORMA,  (1.158.422) (111.072) 4.035514 775416 129.188 10.125 3.006.280 674.469

ANTES DE IMPUESTOS

GANANCIA (PERDIDA) (686.525) 354.722 4.589.960 525.991 220.400 120.629 4.123.835 1.001.342

INMOBILIARIO SERVICIOS ARRIENDO MAQUINARIA TOTALES
CONCEPTOS 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

TOTAL 146.711 131.454 452 551 284 320 599 429 4 15.879

8l 80.194 128.251 127.454 379.622 439.610 518.954 647.258

TOTAL (9.397) 4.293 42.054 6.845 32.657 11.138

b) Al 31 de diciembre de 2010, existen algunos litigios judiciales
29. CONTINGENCIASY RESTRICCIONES.

pendientes entre algunas inmobiliarias coligadas y terceros, los

cuales a juicio de la administracion, no tendran efectos significa-
29.1 CONTINGENCIAS.

, o ) tivos en los estados financieros de la sociedad y sus filiales.
a) Las constructoras coligadas indirectas mantienen seguros de
incendio en todos sus proyectos, y de responsabilidad civil para .
o » c) Con fecha 3 de marzo de 2010 Paz Corp S.A. mediante hecho
cubrir riesgos en el proceso de construccion, tales como de- o . .
o » ) » o esencial informd a la Superintendencia de Valores y Seguros
molicidn, excavacion y ejecucién de obras. Adicionalmente se ) .
, ) acerca de los efectos del terremoto ocurrido en Chile el 27 de
mantiene cobertura para eventuales dafios entre contratistas,
, , febrero de 2010, en las instalaciones y proyectos inmobiliarios
demandas de trabajadores y terceros, y accidentes del personal
- , desarrollados por la Sociedad. Al respecto, las instalaciones de
contratado para labores o actividades relacionadas al proceso . ) .
» la empresa no sufrieron dafios ni deterioros relevantes. De la
de construccién.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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misma forma los proyectos inmobiliarios desarrollados por la
Compafifa respondieron adecuadamente a un terremoto de
esta magnitud. Respecto de los dafios y desembolsos necesa-
rios para la reparacion de los mismos, Paz Corp S.A, de acuer-
do con las prdcticas usuales de la industria inmobiliaria cuenta
con seguros que se encuentran vigentes y que cubren los dafios
causados por sismos o terremotos, siniestros que fueron comu-

nicados oportunamente a las respectivas compafifas de seguros.

A la fecha de presentacién de estos estados financieros, la compa-
fila ha declarado la integridad de las reclamaciones por los dafos
sufridos en sus proyectos, sobre los cuales contamos con informes
emitidos por los liquidadores asignados por las compafiias de segu-
ros, con las pérdidas indemnizables definitivas ya despachadas a las
mismas, por lo que se estima que éstos cubran razonablemente los
montos reclamados. La compafifa ha reconocido en sus resuttados
todos los gastos incurridos a la fecha por efecto del terremoto asf
como una proyeccion de los mismos a la fecha de término de las
reparaciones que se estan llevando adelante. Los gastos reclama-
dos asf como las recuperaciones sefialadas han sido incluidas en el
rubro Otras Ganancias / (Perdidas) del Estado de Resuttados In-
tegral. El monto estimado de recuperacion asciende a UF 418.000
aproximadamente y a la fecha ya se han recibido anticipos con

cargo a las indemnizaciones.

Al cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no
presenta otras contingencias ni restricciones que requieran

ser reveladas.

29.2 PROVISIONES DE GARANTIA.

En cumplimiento con la Ley General de Urbanismo y Construccién
(Titulo |, capftulo Ill, articulo 18), Paz Corp S.A. v filiales ha cons-
tituido una provision por concepto de garantia sobre eventuales

desperfectos a las viviendas vendidas al publico.

Esta provisidn estd constituida directamente en las inmobiliarias rela-

cionadas que han iniciado su proceso de escrituracion.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

La provision de garantfa legal se va incrementando segun la variacion
en la escrituracion, asf la provision acumulada asciende a M$ 1.492.301
y el cargo a resultados por este concepto al 31 de diciembre de 2010
fue de M$ 196.150, cifra reflejada en los estados financieros de las
inmobiliarias filiales y coligadas indirectas de Paz Corp S.A. que son las

sociedades que generaron ventas durante este periodo.

29.3 COMPROMISOSY RESTRICCIONES.
a) Al 3l de diciembre de 2010, Paz Corp S.A.y filiales se ha cons-
tituido como aval y responsable solidario de algunas sociedades

relacionadas segiin cuadro adjunto.

b) Al 31 de diciembre de 2010, Paz Corp S.A. mantiene comfort
letter con instituciones financieras, para respaldar el cumpli-
miento de obligaciones contraidas por sociedades relacionadas

seglin cuadro adjunto.

¢) Con fecha 16 de junio de 2009, Paz Corp S.A. constituyd con
Banco de Crédito e Inversiones un covenant financiero, por la ge-
neracién de una linea corporativa de UF 195.000.- Este contrato

establece entre otras, las siguientes obligaciones financieras:

(i) Mantener relacion deuda garantfa de un 60% del saldo
insoluto del préstamo mds intereses garantizados con hi-
potecas sobre bienes inmuebles entregados gradualmente

segun calendario definido.

(i) Indice de endeudamiento o leverage financiero no mayor

a 2.5 veces.
(iii) Patrimonio neto minimo de M$ 48.000.000.-

(iv) No distribuir utilidades superiores a lo exigido por la ley de

sociedades andnimas abiertas.

Al 31 de diciembre de 2010, la sociedad ha dado cumplimiento
a las obligaciones y limitaciones dispuestas por este contrato

de crédito.
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a Avales, Fianzas y Compromisos

FECHA

INSTIIGEION OTORGAMIENTO

GARANTE

DEUDOR GARANTIZADO

DETALLE

MONTO FIANZA
Y CODEUDA
SOLIDARIA

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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b) Comfort Letter

INSTITUCION

FECHA

OTORGAMIENTO SARANTE

MONTO
COMFORT
LETTER

DEUDOR GARANTIZADO

29.4 GARANTIAS.
a)

Las inmobiliarias filiales y coligadas de la Sociedad trabajan con
boletas de garantfa para garantizar la conservacion del pavi-
mento, el consumo y la potencia solicitada de aguas, cautelar
consumo de energfa eléctrica y potencia, y asegurar el cumpli-
miento de los contratos de obra contraldos principalmente con
organismos publicos. Estas boletas son liberadas una vez con-
cluidos tales proyectos. El detalle al 31 de diciembre de 2010,

se presenta en cuadro adjunto.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

b) Asimismo reciben boletas de garantias de contratistas para ga-

rantizar el fiel cumplimiento de los servicios contratados por

terceros en las distintas etapas de la construccién.

Producto de la actividad inmobiliaria y de construcciéon de las
empresas relacionadas a filiales de la sociedad matriz Paz Corp
S.A., éstas dejan los terrenos en donde se desarrollan los pro-
yectos inmobiliarios, hipotecados a favor del banco que financia
parcialmente el proyecto inmobiliario, de modo de garantizar

dichas obligaciones.
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a) Boletas en garantia

FECHA FECHA MONTO
INSTITUCION emision | vencimienTo | SOCIEDAD GARANTE BENEFICIARIO DETALLE N
29.5 SANCIONES ADMINISTRATIVAS. (b) De otras autoridades administrativas:
(a) De la Superintendencia de Valores y Seguros: A la fecha de cierre de los presentes estados financieros no existen
Al 31 de diciembre de 2010, la Superintendencia de Valores y Segu- multas aplicadas a la Sociedad vy sus filiales por autoridades admi-
ros no ha aplicado ningin tipo de sancién a Paz Corp S.A, ni a sus nistrativas.

Directores o Gerente General por su desempefio como tales.
29.6 CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS.
Al 31 de diciembre de 2010 no existen cauciones obtenidas de

terceros.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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30. DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

La distribucién de personal de la Sociedad es la siguiente para los
periodos terminados el 3| de diciembre de 2010 y 2009

31-12-2010

GERENTESY PROMEDIO DEL
EMPRESA x
PRINCIPALES PROFESIONALES | TRABAJADORES PERiODO

EJECUTIVOS YTECNICOS Y OTROS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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31-12-2009

GERENTESY
EJECUTIVOS
PRINCIPALES

EMPRESA

PROFESIONALES | TRABAJADORES

YTECNICOS

Y OTROS

PROMEDIO
DEL PERIODO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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31-12-2009

EMPRESA GERENTESY
EJECUTIVOS
PRINCIPALES

PROFESIONALES | TRABAJADORES

YTECNICOS

Y OTROS

PROMEDIO
DEL PERIODO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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31. MEDIO AMBIENTE.

Paz Corp S.A, a través de sus subsidiarias participa en el mercado
inmobiliario, cuya naturaleza involucra la entrega de un servicio que
no altera las condiciones del medio ambiente. Ademds de lo ante-
rior, todos los proyectos inmobiliarios en que la empresa participa
cumplen cabalmente con la normativa y reglamentacién existente
sobre la materia, los cuales incluyen, en proyectos que asf lo requie-

ran, estudios de impacto medioambiental.

Al 31 de diciembre de 2010 no se han efectuado desembolsos por
este concepto y no existe proyeccion de desembolsos futuros en

la materia.

32. HECHOS POSTERIORES.

A la entrega de este informe no se han registrado otros hechos
posteriores que puedan afectar significativamente los estados finan-

cieros de la sociedad.

33. TRANSICION A LAS NIIF.

33.1. BASES DE LATRANSICION A LAS NIIF.

Aplicacion de NIIF I.

Los estados financieros consolidados interinos de Paz Corp S.A.y Sub-
sidiarias por el perfodo terminado el 31 de Diciembre de 2009 fueron
los primeros estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Paz Corp SA. ha apli-

cado NIIF | al preparar sus estados financieros consolidados.

La fecha de transicion de Paz Corp S.A.es el | de enero de 2009. La
Sociedad ha preparado su estado de situacion financiera de apertu-
ra bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de Paz Corp S.A.de
las NIIF por la Sociedad es el | de enero de 2010.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

De acuerdo a NIIF |, para elaborar los estados financieros conso-
lidados antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion re-

troactiva de las NIIF, las cuales se detallan a continuacién.

33.2 EXENCIONES A LA APLICACION RETROACTIVA
ELEGIDAS POR PAZ CORP S.A.

33.2.1 Combinaciones de negocio.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias ha aplicado la exencién recogida en
la NIIF | para las combinaciones de negocios. En consecuencia, las
combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a

dicha fecha no han sido reestructuradas.

33.2.2 Valor razonable o revalorizacién como costo
atribuido.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias ha elegido medir los ftems de propieda-

des, planta y equipo a la fecha de transicidn a su costo depreciado,

revaluado de acuerdo a los PCGA previos (Principios de contabili-

dad generalmente aceptados en Chile). A partir de ese momento,

Paz Corp S.A. adopta la politica descrita en Nota N° 2.7.

33.2.3 Reserva de conversion.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias ha elegido valorar a cero la reser
va de conversion surgida con anterioridad al | de enero de 2009,
provenientes del Boletin Técnico N° 64 emitido por el Colegio de
Contadores de Chile A.G. Esta exencidn se ha aplicado a todas las
sociedades dependientes (subsidiarias y asociadas) de acuerdo con

lo estipulado en la NIIF I.

33.2.4 Fecha de transicion de subsidiarias, asociadas y
entidades controladas conjuntamente, filiales y
coligadas con distinta fecha de transicion.

Esta exencién no es aplicable debido a que tanto la Sociedad matriz

como sus afiliadas adoptardn las NIIF por primera vez en la misma

fecha (I de enero de 2009).
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33.2.5 Pasivos por restauraciéon o por desmantelamiento.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias no ha detectado al 31 de Diciembre
de 2010 ninglin activo u operacién por el que pudiera incurrir en
costos por desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica

esta exencion.

33.2.6 Valorizacién inicial de activos y pasivos financieros
por su valor razonable.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias no ha aplicado la exencién contemplada

en la NIC 39 revisada, respecto del reconocimiento inicial a valor

razonable con cambios en resultados de instrumentos financieros

CONCILIACION

PATRIMONIO NETO AL 01/01/09, PCGA CHILENOS

para los que no existe un mercado activo. Por lo tanto esta exencidn

no es aplicable.

33.2.7 Arrendamientos.

Paz Corp S.A.y Subsidiarias ha decidido utilizar la exencién provista
en la NIIF | y por lo tanto ha considerado los hechos y circunstan-
cias evidentes a la fecha de transicion a los efectos de determinar la

existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

33.3 A continuacion se presenta la conciliacion Patrimonio Neto a

la fecha de Transicién, entre los PCGA chilenos y NIIF:

EFECTOS SOBRE EL PATRIMONIO DE:

CONTROLADORA MINORITARIO TOTAL
M$ M$

M$
56.958.802 2.700.612 59.659.414

EFECTO DE LA TRANSICION A LAS NIIF
PATRIMONIO NETO AL 01/01/09, NIIF
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(5.085.187)
51.873.615

(784.752)
1.915.860

(5.869.939)
53.789.475



PAZCORP - PAGINA 96

33.4 A continuacion se presenta la conciliacion Patrimonio Neto,
Resultado y Flujo de efectivo a la fecha de los dltimos
estados financieros anuales preparados bajo PCGA chilenos
y NIIF:

EFECTOS SOBRE EL PATRIMONIO DE:

CONCILIACION CONTROLADORA MINORITARIO TOTAL
M$ M$ M$

PATRIMONIO NETO AL 31/12/09, PCGA CHILENOS 71.374.356 2.001.690 73.376.046
EFECTO DE LA TRANSICION A LAS NIIF A LA FECHA DE LOS ULTIMOS ESTADOS

FINANCIEROS ANUALES 1.455.372 (1.471.790) (16.418)
PATRIMONIO NETO AL 31/12/09, NIIF 72.829.728 529.900 73.359.628

EFECTOS SOBRE EL PATRIMONIO DE:

CONCILIACION C (o] W.\plo] 7.} MINORITARIO TO
M3 M$ M$

RESULTADO AL 31/12/09, PCGA CHILENOS (2.353.717) (248.769) (2.602.486)
EFECTO DE LA TRANSICION A LAS NIIF A LA FECHA DE LOS ULTIMOS ESTADOS

FINANCIEROS ANUALES 3.352.600 251.228 3.603.828
RESULTADO AL 31/12/09, NIIF 998.883 2.459 1.001.342

CONCILIACION M$

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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33.5 EXPLICACION DE LOS PRINCIPALES AJUSTES
EFECTUADOS PARA LA TRANSICION A LAS NIIF.

33.5.1 Interés minoritario.

Los Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chi-
le aplicados en la preparacién de los estados financieros pre-
vios, reconocian la participacién de accionistas minoritarios en
el patrimonio de las filiales como una cuenta separada entre el
pasivo v el patrimonio neto de los estados financieros consoli-
dados de la Sociedad. Asimismo, el estado de resultados con-
solidado del ejercicio bajo PCGA, excluia mediante una linea
especifica la participacion de los minoritarios en los resultados

de las filiales.

Bajo NIIF los accionistas minoritarios constituyen parte del conglo-
merado econémico o Grupo Y, por lo tanto, sus participaciones se
consideran formando parte del Estado de cambios en el patrimonio

neto y del Estado de resultados integrales.

33.5.2 Correccion monetaria.

Los PCGA contemplaban la aplicacién del mecanismo de correc-
cién monetaria a fin de expresar los estados financieros en moneda
homogénea de la fecha de cierre del perfodo, ajustando los efectos
de la inflacidn correspondientes. La NIC 29 (“Informacion financie-
ra en economias hiperinflacionarias”) prevé que dicho mecanismo
se aplique sdlo en aquellos casos en los cuales la entidad se encuen-
tra sujeta a un contexto econdmico hiperinflacionario. Por lo tanto,
dado que ninguno de los paises donde Paz Corp S.A. opera califica
como tal, se han eliminado los efectos de la correccién monetaria

incluida en los estados financieros.

33.5.3 Impuestos diferidos.

Tal como se describe en la Nota N° 221, bajo NIIF deben regis-
trarse los efectos de impuestos diferidos por todas las diferencias
temporales existentes entre el balance tributario y financiero, a base

del método del pasivo.

Si bien el método establecido en la NIC 12 es similar al de PCGA,
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corresponde realizar el ajuste a NIIF proveniente del cdlculo del

efecto tributario de los ajustes de transicion a NIIF.

33.5.4 Dividendo minimo.

De acuerdo con PCGA, los dividendos son registrados en los esta-

dos financieros de la Sociedad al momento de su pago.

La Ley N° 18.046 de Sociedades Comerciales establece en su arti-
culo N° 79 que las sociedades andnimas abiertas deberdn distribuir
como dividendos a sus accionistas, al menos el 30% de las utilidades
liquidas del ejercicio, a menos que la Junta de Accionistas disponga
por unanimidad de las acciones emitidas con derecho a voto lo
contrario. Dicha norma resulta aplicable también a sociedades ano-
nimas cerradas en ausencia de disposicién en contrario contenida
en sus estatutos.

De acuerdo con lo anterior y con los preceptos de la NIC 37, se
configura una obligacién legal y asumida, respectivamente, que re-
quiere la contabilizacién bajo NIIF de un pasivo al cierre de cada

periodo o ejercicio.

33.5.5 Ajuste de inversiones en Peru.
Tal como se detalla en Nota N° 2.4, Paz Corp S.A. posee inversiones

permanentes (asociadas) en Pery, dedicadas al negocio inmobiliario.

Bajo PCGA, dichas inversiones eran controladas en ddlares es-
tadounidenses y convertidas a Pesos chilenos de acuerdo con lo
dispuesto en Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Contadores
de Chile. De acuerdo con lo dispuesto porla NIC 21, los estados
financieros de cada entidad son preparados en base a su moneda
funcional, representativa del entorno econémico que influencia
de manera determinante las operaciones de la sociedad (Nuevo
sol), y convertidos a Pesos chilenos de acuerdo con lo detallado
en Nota N° 2.5. Ello implicd remedir los activos y pasivos no
monetarios en Soles peruanos histéricos como paso previo a la
aplicacién de los demds ajustes a NIIF (antes medidos en ddlares

histdricos).
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33.5.6 Ajuste de provisiéon patrimonio negativo de
subsidiarias Paz Corp S.A.

De acuerdo con PCGA, cuando las pérdidas acumuladas originan

un patrimonio negativo en la sociedad que se invierte, tratdindose

de una filial se aplica valor patrimonial reconociendo como pasivo la

totalidad del patrimonio negativo de la misma incluyendo la porcidn

atribuible al minoritario.

De acuerdo con enmienda de la NIC 27, vigente a partir del | de
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julio del 2009, el resultado y cada componente de otro resultado
integral se atribuirdn a los propietarios de la controladora y a las
participaciones no controladoras. El resultado integral total se atri-
buird a los propietarios de la controladora y a las participaciones
no controladoras auln si esto diera lugar a un saldo deficitario de

estas Uultimas.

Este cambio se incluyd en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2009.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

En conformidad con la Norma de Cardcter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los directores de Paz Corp S.A.y su
gerente general, abajo firmantes, declaran bajo juramento que son responsables de la veracidad de toda la informacidn incorporada en la

presente Memoria.
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Benjamin Paz Tchimino

Presidente
Rut: 3.592.360-8

Ricardo Paz Daniels Juan Pablo Armas Francisco Andragnes
Director Director Director
Rut: 6.992.925-7 Rut: 6.198.258-2 ID: 22657154
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Juan Bilbao Hormaeche
Director
Rut: 6.348.51 -k

/
SalvadorValdés Adrian Ashkemdzy
Director Director
Rut: 9.842.734-1 ID: 039660131

1

Ariel Magendzo Wdinberger
Gerente General
Rut: 6.229.344-6
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Este papel proviene de bosques
manejados de forma sustentable
y fuentes controladas.






disefio y produccion
INTERFAZ DISENO

fotografia
ARCHIVOS PAZ CORP

impresion
WORLD COLOR CHILE



ESTADOS
FINANCIEROS

San Sebastidn 2839 + Oficina 804 + Las Condes < Santiago
Teléfonos: (562) 339 9300 < Fax: (562) 233 548

www.pazcorp.cl ¢ email: accionistas@pazcorp.cl









